Vyrocni zprava
za obdobiod 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

Alethes investicni fond SICAV a.s.
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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS

¢NB

Den ocenéni

Fond

Ucetni obdobi

Neinvesticni ¢ast Fondu

AMISTA investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobiezni 620/3, Praha 8,
PSC 186 00

Ceska narodni banka

Posledni den U&etniho obdobi

Alethes investi¢ni fond SICAV a.s., ICO: 063 56 273, se sidlem Pobiezni 620/3, Karlin,
186 00 Praha 8, obchodni spole¢nost zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 22759

Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluht Fondu z investiéni ¢innosti
a nejsou zahrnuty do Zadného z podfondu vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165
odst. 2 ZISIF.

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Zakon o auditorech

Zakon o danich z pFijmu

Zakon o ucetnictvi

ZISIF

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani
danovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na prdvni predpisy Spojenych
statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasena pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

Zéakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakonl (zakon o auditorech),
ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z ptijm, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisu

Zakon ¢. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich
souvisejicich zakon(, ve znéni pozdéjsich predpisd

Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist




Cestné prohlaseni

Tato vyroéni zprdva, pii vynaloZeni veskeré piiméfené péée, podie naseho nejlepsiho védomi, poddva vérny a poctivy
obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledeich hospodafeni Fondu a jeho skupiny za Uéetni obdobi
a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni skupiny Fondu.

V Praze dne 30. 4. 2020

nvestifni fond SICAV a.s.
i spoleénost, a.s., statutarni organ

Alethe
AMISTA invey
, povéreny zmacnénec

V Praze dne 30. 4. 2020
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Alethes investiéni fond SICAV a.s.
AMISTA investitni spoleénost, a.s., statutdrni organ
, povéfeny zmocnénec
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Zprava statutarniho organu o podnikatelské
cinnosti a stavu majetku investic¢niho fondu

Alethes investi¢ni fond SICAV a.s., ICO: 063 56 273, se sidlem Pobtezni 620/3,
Fond Karlin, 186 00 Praha 8, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22759

Uéetni obdobi Obdobiod 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

1. CINNOST FONDU V UCETNiM OBDOBI

Na Fondu jako takovém neprobiha zadna cinnost. ProtoZe Fond vytvari podfondy, probiha veskera jeho Cinnost na
podfondech, do kterych Fond zahrnuje majetek a dluhy ze své investi¢ni &innosti. Cinnost podfond(i je popséna v jejich
samostatnych vyrocnich zpravach.

Spolecnosti, v nichz ma Fond majetkové Ucasti, pokracovaly ve své bézné provozni ¢innosti a zhodnocovaly tak penéini
prostredky investort Fondu.

2. HOSPODARENi FONDU

Vérny a vyéerpavajici obraz o hospodateni Fondu poskytuje fadna Ucetni zavérka sestavena za Uéetni obdobi a pfiloha
k Ucetni zavérce, véetné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Fond vytvari podfondy, jako Ucetné a majetkové oddélené ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech podfond, jakoz
i 0 dalsich skute¢nostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni Ucetni zavérky za kazdy jednotlivy podfond. Za
jednotlivé podfondy samostatné jsou také sestavovany jednotlivé vyrocni zpravy. Fond zahrnuje do podfond(l majetek
a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfondim Fond vydava investi¢ni akcie. Ostatni jméni Fondu, které netvori majetek
a dluhy z investi¢ni ¢innosti Fondu, tvoti tzv. Neinvesti¢ni ¢ast Fondu. Hospodareni Neinvesti¢ni ¢asti Fondu spociva
pouze v drieni zapisovaného zékladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Ucetni zavérka je
sestavovdna samostatné i pro Fond, resp. jeho Neinvesti¢ni ¢ast. Tato Ucetni zavérka je soucdsti této vyrocni zpravy jako
vyroc¢ni zpravy Fondu. Jménim Fondu se proto pro ucely této vyrocni zpravy mysli jméni Neinvesti¢ni ¢asti Fondu.

Hospodareni Fondu skonéilo v U¢etnim obdobi vykdzanym hospodatskym vysledkem ve vysi 0 K¢ pred zdanénim.

3. STAV MAJETKU FONDU

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 10 KC. Ta jsou tvofena pohledavkou za Podfondem v hodnoté
6 K¢ a vklady na bankovnich uctech ve vysi 4 K¢.

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vysi 10 K¢ jsou tvorena splacenym zakladnim kapitalem Fondu ve vysi 10 K¢.




4, VYHLED NA NASLEDU)IC] OBDOBI

Ani v roce 2020 nebude na Fondu jako takovém probihat fadna ¢innost. Vyhied pro innost podfondd je popsén v jejich
samostatnych vyroénich zpravach.

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (koronavirus). V prvnich mésicich roku 2020 se
virus rozéifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi. | kdy? v dobé zvefejnéni této ucetni zavérky se situace

nei se plivodné olekavalo. Protoie se situace neustdle vyviji, obhospodafovatel neni v soutasné dobé schopny
spolehlivé kvantifikovat potencidlni dopady téchto udilosti na fond. lakykoli negativni vliv, respektive ztraty & snizeni
hodnoty majetku, pokud nastanou, zahrne administrator fondu do éetnictvi a Gietni 2avérky v roce 2020,

Obhospodatovatel fondu zvéiil potencidini dopady COVID-19 na fond a dospél k zavéru, Ze nemaji vyznamny vliv na
pfedpoklad nepfetriitého trvéni padniku. Zskladem této Uvahy je skutecnost, je investiéni &innost je ze své podstaty
nezdvisla na aktudlni hodnoté aktiv, kdy se naopak pfedpoklada urtita trini fluktuace a v pfipadé sniteni ceny aktiv
nabyvanych investiénim fondem je dokonce pravdépodobnéjsi jejich pfikupovéni s cilem zhodnoceni drienim v
diouhodobém horizontu, ve kterém je i celospoletensky predpoklédan navrat k normalu. Fond nem3 provozni a jiné
néklady. Zavazky fondu jsou pravidelng testovany zat&Zovymi testy, které téj neindikuji zvySené riziko ukonéeni ¢innosti
fondu. Administrator k datu G&etni zavérky rovnéi neobdriel 4dné nestandardni adosti investar( fondu o ukonéen|
jejich Gcasti ve fondu, Vzhledem k témto skuteénostem byla Géetni zavérka k 31. 12. 2019 zpracovana za predpoklady,
Ze Uetni jednotka bude nadile schopna pokratovat ve své &innosti.

V Praze dne 30. 4. 2020

Alethey investiéni fond SICAV a.s.
spolecnost, a.s., statutarni organ
, pavéfeny rmocnénec

V Praze dne 30. 4. 2020
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Alethes investini fond SICAV a.s.
AMISTA investiéni spoleénost, a.s., statutdrni orgdn
, povéFeny zmocnénec



Profil Fondu a skupiny

1. ZAKLADNi UDAJE O FONDU

Nazev:
Obchodni firma: Alethes investi¢ni fond SICAV a.s.

Identifikacni udaje:

iI€o: 063 56 273
DIC: CZ06356273
Sidlo:

Ulice: Pobreini 620/3
Obec: Praha 8, Karlin
pPs¢: 186 00

Podfondy vytvorené Fondem:

Nazev: Alethes, podfond Vaule
NID: 751 60 498

DIC: CZ684270909

Vznik:

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 29. 5. 2017 a vznikl zapisem
do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22759 dne 17. 8. 2017 Fond byl zapsan do
seznamu vedeného CNB dne 7. 8. 2017.

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond se pfi své Cinnosti fidi ¢eskymi
pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni Gidaje do hlavniho mista vykonu jeho
ginnosti jsou: AMISTA IS, PobieZni 620/3, Praha 8, PSC 186 00, tel: +420 226 233 110. Webové stranky Fondu jsou:
www.amista.cz/povinne-informace/altscv.

Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ. Timto organem je pravnicka
osoba, spolecnost AMISTA IS, ktera je opravnéna obhospodarovat a administrovat Fond od 17. 8. 2017.

Zapisovany zakladni kapital:
Zapisovany zakladni kapital: 10,- K¢; splaceno 100 %

Akcie:

Akcie k Fondu:
10 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé
(zakladatelské akcie)

Cisty obchodni majetek Fondu: 10 K¢




Orgéany Fondu

Predstavenstvo AMISTA investicni spolecnost, a.s. (od 17. 8. 2017)
ICO 274 37 558
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek, povéfeny zmocnénec typu A (od 27.6.2019)
Ing. Ondrej Hordk, povéfeny zmocnénec typu A (od 27.6.2019)
Mgr. Pavel Bares, povéfeny zmocnénec typu A (od 27.6.2019)
Vaclav Podzimek, povéfeny zmocnénec typu B (od 27.6.2019)

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Predstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu, resp. jeho
podfondi. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfonda.
Predstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo ma jediného clena.
Predstavenstvo urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Predstavenstvo nezfidilo Zadny poradni orgdn, vybor ¢i komisi.

Dozorci rada

Predseda dozordi rady: Ing. Dalibor Dédek (od 17. 8. 2017)
narozen: 21. 6. 1957
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozoréi rady: Jan Suma (od 17.8.2017)
narozen: 15.9. 1969
vzdélani: vysokoskolské

€Clen dozoréi rady: Ing. Filip Otruba (od 9. 3.2018)
narozen: 18. 4. 1969
vzdélani: vysokoskolské

Dozorci rada dohlizi na fadny vykon ¢innosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi Cinnosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi
predpisy.

Dozordi rada se sklada ze tti ¢len(, volenych valnou hromadou.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNiIHO OBDOBI

V Ugetnim obdobi do3lo k nasledujicim zménam ve skute¢nostech zapisovanych do obchodniho rejstfiku:
Statutarni organ — predstavenstvo:
PFi vykonu funkce zastupuje: Ing. ONDREJ HORAK, dat. nar. 1. srpna 1979
Uzbeckéa 558/10, Bohunice, 625 00 Brno
zapsano 17. srpna 2017
vymazano 27. ¢ervna 2019




PFi vykonu funkce zastupuje:

PFi vykonu funkce zastupuje:

PFi vykonu funkce zastupuje:

Pti vykonu funkce zastupuje:

Pti vykonu funkce zastupuje:

PFi vykonu funkce zastupuje:

Pti vykonu funkce zastupuje:

Zpusob jednani:

Spolecnost zastupuje vzdy jediny ¢len pfedstavenstva prostfednictvim svého povéreného zmocnénce Ci vice
povérenych zmocnéncl. Pokud jsou povérenymi zmocnénci pouze Povéreni zmocnénci typu A, mlzZe kazdy jednat
samostatné. Pokud jsou povérenymi zmocnénci Povéreni zmocnénci typu A i B, musi Povéieny zmocnénec typu A vzdy

Ing. ONDREJ HORAK, dat. nar. 1. srpna 1979
Uzbecka 558/10, Bohunice, 625 00 Brno
Povéreny zmocnénec typu A
vymazano 27. ¢ervna 2019

VACLAV PODZIMEK, dat. nar. 13. &ervna 1970
zapsano 9. bfezna 2018
vymazano 27. ¢ervna 2019

VACLAV PODZIMEK, dat. nar. 13. &ervna 1970
Puskinova 53, Liberec XXIV-Pilinkov, 463 12 Liberec
Povéreny zmocnénec typu B
zapsano 27. ¢ervna 2019

Ing. PETR JANOUSEK, dat. nar. 22. Gnora 1973

Dolezalova 711/14, Zaboviesky, 616 00 Brno
zapsano 27. ¢ervna 2019
vymazano 27. ¢ervna 2019

Ing. PETR JANOUSEK, dat. nar. 22. Gnora 1973
Dolezalova 711/14, Zaboviesky, 616 00 Brno
Povéreny zmocnénec typu A
zapsano 27. ¢ervna 2019

Mgr. PAVEL BARES, dat. nar. 23. zafi 1977

Cejkovické 4113/4, Zidenice, 628 00 Brno
zapsano 27. ¢ervna 2019
vymazano 27. ¢ervna 2019

Mgr. PAVEL BARES, dat. nar. 23. z4i 1977
Cejkovicka 4113/4, Zidenice, 628 00 Brno
Povéreny zmocnénec typu A
zapsano 27. ¢ervna 2019

jednat spole¢né s Povérenym zmocnéncem typu B a naopak.

Zakladni kapital:

zapsano 27. ¢ervna 2019

1 000 000,-K¢ Splaceno: 100%

10,- K¢ Splaceno: 100%

zapsano 17. srpna 2017
vymazano 17. ledna 2019

Zapisovany zakladni kapital

zapsano 17. ledna 2019




3. UDAJE O INVESTIENi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNiM OBDOBi OBHOSPODAROVALA FOND
V Gcetnim obdobi obhospodarovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykonava svou ¢innost investiéni spole¢nosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne
19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZzuje za investi¢ni spole¢nost, kterd je opravnéna presahnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fond nebo zahranic¢nich investi¢nich fondd, a to fondu
kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho
podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fond( srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou
kvalifikovanych fond rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondi socidlniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni
administrace investi¢nich fond( nebo zahrani¢nich investi¢nich fondd dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s
ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondl kvalifikovanych investort (s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondi socidlniho podnikani) a zahranicnich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho
podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond Cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Ucetnictvi, ocenovani majetku
a dluh(, vypocet aktudini Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi vydavani a odkupovani akcii
a vykon dalSich cinnosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenska cinnost tykajici se
struktury kapitdlu, poradenstvi v oblasti piemén obchodnich spolecnosti nebo pfevodu obchodnich podilt apod.).

Portfolio manazer

Portfolio manazer Ing. Radek Hub
narozen: 1984
vzdélani: Univerzita Hradec Kralové, Informacni management

Pfed prichodem do AMISTA IS pracoval pét let na pozici privatniho bankére ve spole¢nosti Sberbank CZ, a.s., majici ve
spravé top affluent klientelu se zamérenim primarné na investi¢ni poradenstvi, oblast kapitalového trhu a financovani.
Predtim sbiral praktické zkuenosti mimo jiné v Ceské spofitelng, a.s., na pozici investi¢ni specialista pro affluent
klientelu, a u obchodnika s cennymi papiry, spolecnosti BH Securities, a.s.

Portfolio manazer Ing. Petr Krusina
narozen: 1987
vzdélani: €ZU v Praze, obor Hospodarska sprava a politika

Pred prichodem do AMISTA IS pracoval ve spolecnosti CPI Property a Facility, s.r.o., kde ziskal zkusenosti v oblasti

finanéniho fizeni a spravy majetku. Pfedchozi pracovni zkuSenosti sbiral ve finan¢nich institucich v oblasti obchodu
a spravy majetku.

4. UDAIJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (od 27.9.2017)
Sidlo: Radlické 333/150, Praha 5, PSC 150 57
ICo: 000 01 350

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. vykonava pro Fond funkci depozitéie od 27. 9. 2017.
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5. UDAIJE O HLAVNiM PODPURCI

V Uéetnim obdobi pro Fond nevykonavaly &innost hlavniho podplirce 7adné osoby opravnéné poskytovat investiéni
sluzby, Fond nemél hlavniho podpdarce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU
FONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO VIiCE NEZ 1 %
MAJETKU FONDU

DepozitaF nepovéfil v U¢etnim obdobi z4dnou osobu Uschovou nebo opatrovéanim majetku Fondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH 0SOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

AMISTA IS jako obhospodarovatel Fondu uvadi v predepsaném clenéni prehled o mzdach, uUplatdch a obdobnych
pfijmech svych pracovnik(l a vedoucich osob ve své vyrocni zpravé. Participace Fondu na téchto Uplatach je zahrnuta
v Uplaté investi¢ni spoleCnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani Fondu.

Fond nevyplatil v U¢etnim obdobi obhospodarovateli zddné odmény za zhodnocenf kapitalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH 0SOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO
PRACOVNiIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Zadné takové odmény nebyly obhospodaiovatelem v Uéetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke Dni ocenéni je tvofen penéznimi prostfedky na bézném uctu ve vysi 4 K¢ a pohledavkou za Podfondem
ve vysi 6 K¢.

10.  INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v U¢etnim obdobi 7adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

11. UDAJE O OBCHODECH SFT A SWAPECH

Z4dné takové obchody b&hem sledovaného obdobi neprobé&hly

12. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZiCH

Fond vzhledem ke svému pfedmétu podnikéni nefesi problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v U¢etnim obdobi nevyvijel
zadné aktivity v této oblasti.

V Ugetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan 7adny zaméstnanec.

13. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI
Fond nema Zadnou pobocku i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.
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14. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2019** 31.12. 2018* 31.12. 2017
Fondovy kapital Neinvesti¢ni ¢asti Fondu (Kc): 10 986 400 986 400
Pocet emitovanych zakladatelskych akcii

v obéhu ke konci U¢etniho obdobi: 10 10 1000
Pocet vydanych zakladatelskych akcii v U¢etnim obdobi (ks): 0 0 1000
Fondovy kapital Neinvesti¢ni ¢asti Fondu na 1 akcii (K¢): 1 98 640 986,4000

*Ke dni 2. 8. 2018 doslo rozhodnutim valné hromady ke spojeni 1 000 Ks zakladatelskych akcii, tj. bez jmenovité hodnoty,
znéjicich na jméno, v listinné podobé do 10 ks zakladatelskych kmenovych akcii, tj. bez jmenovité hodnoty, znéjicich na
jméno v listinné podobé.

**Ke dni 17. 1. 2019 byl na zakladé rozhodnuti valné hromady ze dne 19. 1. 2018 snizen zapisovany zakladni kapitdl na
10 K¢.

Graf vyvoje fondového kapitalu v K¢ na akcii neni s ohledem na provedeni slouceni akcii v roce 2018 a snizeni zakladniho
kapitalu v roce 2019 zobrazen, nebot by nemél vypovidajici hodnotu.

15. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU
V prabéhu Uéetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:

Ke dni 1. 11. 2019 byl statut zménén tak, Ze byla doplnéna investicni rizika a probéhla aktualizace Uplat za administraci
a obhospodarovani dle platnych smluv.

16. INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Fond v Uéetnim obdobi nenabyla 7adné vlastni akcie ani podily.

17. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V disledku pandemie viru COVID-19, ktera se béhem brezna 2020 postupné rozsifila do celého svéta, doslo v prvnim
¢tvrtleti roku 2020 k vyznamnym a rychlym propad@im cen aktiv po celém svété. Usetfena nebyla ani Ceska republika,
ktera byla pandemii zasazena na zacatku brezna 2020, kdy byli identifikovani prvni nakazeni. Vyprodejem byly zasazeny
jak akcie obchodované na prazské burze, tak ¢eska koruna.

Skody spojené s pandemii viru COVID-19 Ize k datu sestaveni vyroéni zpravy jen obtizné odhadnout, vie bude zaviset na
dalsim Sifeni viru COVID-19 a odeznéni pandemie. Propad ekonomické aktivity by mohl dle o¢ekavani Evropské komise
pfipominat rok 2009. Pfi optimistickém pribéhu pandemie Ize v roce 2020 olekavat stagnaci Ceské ekonomiky, jako
pravdépodobnéjsi se vsak v tuto chvili jevi upadnuti ceské ekonomiky do recese, kdy klicovymi faktory bude rozsah
prijatych preventivnich opatfeni a doba jejich aplikace. Vyhled na dal$i obdobi v souvislosti s aktivitami Fondu je uveden
ve zpravé statutarniho organu.
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18. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této vyrocni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu. V souladu s obecné zavaznymi
pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz Ucetni zavérku, vcetné jeji pfilohy, zpravu nezdvislého auditora
a zpravu o vztazich.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v K. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zméndch vlastniho kapitalu
obsahuji udaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho Ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje
informace o vysi této polozky za bezprostiedné predchazejici ucetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo
hodnoty vyplnény, tdaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze Ucetni zavérky.

Kromé 0daja, které jsou popsany v pfiloze Ucetni zavérky, nenastaly zadné dalsi vyznamné skutecnosti.

PfiloZena Gcetni zavérka nebyla dosud schvalena k tomu pfislusnym organem podle zvlastnich pravnich predpisd, nebot

k datu vyhotoveni vyroc¢ni zpravy jesté nenastal termin ve kterém je dle zakona nutno ucetni zavérku nejpozdéji timto
organem schvalit
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Zprava o vztazich

Fond

Ucetni obdobi

1. uvoD

Alethes investi¢ni fond SICAV a.s., ICO: 063 56 273, se sidlem Pobtezni 620/3,
Karlin, 186 00 Praha 8, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22759

Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

Tuto zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovldadanou a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi

stejnou ovladajici osobou (déle jen ,Propojené osoby“) za U&etni obdobi vypracoval statutarni orgdn Fondu v souladu

s ust. § 82 ZOK.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma:

Sidlo:
Ulice:
Obec:
PsC:

ICo

Alethes investic¢ni fond SICAV a.s.

Pobfeini 620/3
Praha 8
186 00

063 56 273

Zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vlozka 22759.

Ovladajici osoba

Jméno:

Bydlisté:
Ulice:
Obec:
PSC:

Dat. nar.:

Ing. Dalibor Dédek

Msenska 3929/4
Jablonec nad Nisou

21.6.1957

(spolecné dale jen ,,ovladajici osoby*)

Viy$e uvedena osoba byla po celé Uéetni obdobi Ovladajici osobou, ktera vykonavala neptimy rozhodujici vliv na fizeni

ovladané osoby, jakozto jeji akcionar a osoba jednajici ve shodé, kdyz jeji podil ¢inil 40 % zapisovaného zakladniho

kapitalu a hlasovacich prav ovladané osoby.
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Dalsi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

N&zev spoleénosti iI€o Sidlo

JABLOTRON ALARMS a.s. 286 68 715 Pod Skalkou 4567/33, 466 01 Jablonec nad Nisou
JABLOTRON GROUP a.s. 040 66 529 Pod Skalkou 4567/33, 466 01 Jablonec nad Nisou
JABLOTRON PARTNERS s.r.o. 041 36 390 Pod Skalkou 4567/33, 466 01 Jablonec nad Nisou
JABLOTRON PROJECTS s.r.o. 034 85 307 Pod Skalkou 4567/33, 466 01 Jablonec nad Nisou
JABLOTRON SECURITY a.s. 285 01 861 K dubu 2328/2A, Chodov 149 00 Praha

Nadace JABLOTRON 045 64 472 Pod Skalkou 4567/33, 466 01 Jablonec nad Nisou
TOREJA s.r.0. 032 67 792 Masna 4477/5, 466 01 Jablonec nad Nisou
JABLO GRO s.r.0. 148 64 959 Pod Skalkou 4567/33, 466 01 Jablonec nad Nisou

Ovladajici osoba v U¢etnim obdobi vykonavala nepfimy rozhodujici vliv na fizeni ovlddané osoby, a to prostiednictvim
spole¢nosti JABLO GRO s.r.o., jeZ v rozhodném obdobi vlastnila 40 % zakladatelskych akcii ovliddané osoby a 99 %
investicnich akcii ovladané osoby.

3. ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPEN{

Ovladand osoba je obchodni spole¢nosti formalné ovladanou ovladajici osobou ze 40 %. Ovladana osoba vsak realizuje
investi¢ni politiku zcela samostatné v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych podfondu a neni
pfi tom Zadnym zplsobem vazana pokyny ovladajici osoby.

4, ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoba uZiva standardni zplisoby a prostfedky ovladani, tj. ovliadani skrze majetkovy podil na ovladané osobé,
¢imz nepfimo uplatfiuje rozhodujici vliv na ovladanou osobu. Ovladajici osoba ovlada ovlddanou osobu vyhradné
prostfednictvim vykonu akcionafskych prav na valné hromadé.

5. PREHLED JEDNANi UCINENYCH V UCETNiM OBDOBi NA POPUD NEBO V ZAJMU OSTATNICH PROPOJENYCH
0SOB

V Ugetnim obdobi nebylo u¢inéno #4dné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovlddanych osob.
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6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

V Uéetnim obdobi byly mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou, pfipadné mezi osobou ovladanou a osobou
ovladanou stejnou ovladajici osobou uzavieny nasledujici smlouvy:

Smlouvy mezi ovldadanou osobou a ovladajici osobou:
Smlouvy uzaviené v Uéetnim obdobi
eV Ucetnim obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou.

Smlouvy uzaviené v predeslych ucetnich obdobich

e Dne 22.9. 2017 byla mezi ovladajici a ovladanou osobou uzaviena Ramcova smlouva o vydavani a zpétném
odkupu cennych papird, na jejimz zadkladé ovladajici osoba ziskala dne 11. 10. 2017 150 mil. investi¢nich akcii
tfidy A Podfondu Alethes, podfond Value vydanych ovladanou osobou.

Smlouvy mezi ovldadanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami:
Smlouvy uzaviené v Uéetnim obdobi

eV Ucetnim obdobi nebyly uzavieny 7a4dné smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami.

Smlouvy uzaviené v predeslych ucetnich obdobich
eV predeslém obdobi nebyly uzavieny Zadné smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami.

Z 7adné ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vyse, nevznikla ovladané osobé
zadna Ujma.

7. POSOUZENi TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA A POSOUZENI JEJIHO VYROVNANI
S ohledem na pravni vztahy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejmé, Ze v dusledku smluv,
jinych pravnich jednani &i ostatnich opatfeni uzavirenych, ucinénych &i pfijatych ovladanou osobou v U¢etnim obdobi

v zdjmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla Ovlddané osobé 7adna ujma. Z tohoto divodu
nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. ZHODNOCENi{ VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba nemd zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vySe uvedenych vztahli mezi Propojenymi
osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako sjinymi osobami, pro Zadnou stranu neznamenaji
neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovlddanou osobu z téchto vztahl neplynou Zadna rizika.
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" 9.  PROHLASEN(

Statutdrni organ Fondu prohlaiuje, Ze (idaje uvedené v této zpravé jsou Uplné, prikazné a spravné.

V Praze dne 16. 3. 2020

vestiéni fond SICAV a.s.
vesticni spoleénost, a.s.
g. Petr Janousek

V Praze dne 16 3. 2020

Alethes investitni fond SICAV a.s.
AMISTA investini spolectnost, a.s.
Ing. Vaclav Podzimek
povéfeny zmocnénec
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Individualni ucetni zavérka k 31. 12. 2019

Ucetni jednotka: Alethes investicni fond SICAV a.s.
Sidlo: PobfeZni 620/3, 186 00 Praha 8
Predmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu

kvalifikovanych investort
OkamZzik sestaveni Ucetni zavérky: 30.4.2020

ROZVAHA
k 31.12. 2019

v K¢ Poznamka 31.12. 2019 31.12. 2018
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zdloznami 4 4 925438

v tom: a) splatné na pozadani 4 925438

11 Ostatni aktiva 5 6 62172

Aktiva celkem 10 987 610

v K¢ Poznamka 31.12. 2019 31.12. 2018
PASIVA

4 Ostatni pasiva 0 1210

8 Zakladni kapital 6 10 1 000 000

Z toho: splaceny zakladni kapital 10 1 000 000

14 gs(rizzbcl!éleny zisk nebo neuhrazend ztrata z minulého 7 0 13 600

Vlastni kapital celkem 10 986 400

Pasiva celkem 10 987 610
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PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. 12. 2019

v K¢ Poznamka 31.12. 2019 31.12. 2018
Podrozvahova aktiva 10 987 610
8 Hodnoty pfedané k obhospodarovani 8 10 987 610
VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019
v Ke Poznimka od 1.1.2019 od 1.1.2018
do 31.12. 2019 do 31.12. 2018
1 Vynosy z Urok( a podobné vynosy 0 0
2 Naklady na droky a podobné néaklady 0 0
3 Vynosy z akcii a podilt 0 0
4 Vynosy z poplatk a provizi 0 0
5 Naklady na poplatky a provize 0 0
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 0 0
9 Spravni naklady 0 0
19  Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi z béZné Cinnosti pred zdanénim 0 0
23 Danz pfijmu 0 0
24 Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi po zdanéni 0 0
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA ROK 2019
Nerozdéleny zisk nebo
v K¢ Zakladni kapital neuhrazena ztrata z minulého Zisk (ztrata) Celkem
obdobi
Zustatek k 1. 1. 2018 1000 000 0 -13 600 986 400
Pfevod zisku 0 -13 600 13 600 0
Zustatek k 31. 12. 2018 1000 000 -13 600 0 986 400
Zustatek k 1. 1. 2019 1000 000 -13 600 0 986 400
Snizeni zakladniho kapitdald -999 990 13 600 0 -986 390
Zustatek k 31. 12. 2019 10 0 0 10

19




Pfiloha ucetni zavérky k 31. 12. 2019

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobiezni 620/3,

AMISTA IS =
Praha 8, PSC 186 00

¢NB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Uéetniho obdobi

Alethes investi¢ni fond SICAV a.s., ICO: 063 56 273, se sidlem Pobteini 620/3, Praha 8, PSC 186
Fond 00, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 22759

Podfond Alethes, podfond Value

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019

Pro ucely vyroc€ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovéni dariovych
predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statt americkych
o informacich a jejich oznamovani obecné zndma jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhldsend pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Zakon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech a 0 zméné nékterych zakonu (zakon o auditorech), ve znéni

Zakon o auditorech TN S o
pozdéjsich predpist

ZDP Zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi Zakon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich

ZISIF

predpist

Zékon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich souvisejicich
zakon, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist
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Alethes investicni fond SICAV a.s.
1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

Alethes investi¢ni fond SICAV a.s. (dale jen ,Fond), ICO 063 56 273, ktery je fondem kvalifikovanych investor(
shromazdujicim penézni prostiedky od kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou

nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych podfondd.

Udaje o vzniku

Fond byl zaloZen zakladatelskou listinou, v souladu se zdkonem ¢. 90/2012 Sh., o obchodn
druzstvech, a se zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech
zapisem do obchodniho rejstiiku dne 17. 8. 2017. Fond byl vytvoren na dobu neurcitou.

Pfedmét podnikani Fondu

v

ich spolecnostech a
. Fond vzniknul jeho

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investort podle Zikona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, vykonavéna na zékladé rozhodnuti Ceské narodni banky ¢. j. 2017/109361/CNB/570 ze dne 8. 8.

2017, které nabylo pravni moci dne 7. 8. 2017.

Sidlo Fondu
Pobfezni 620/3
Praha 8

PSC 186 00
Ceska republika

Identifikacni udaje:
ICo: 063 56 273

DIC: CZ 063 56 273

Udaje o cennych papirech fondu

Akcie 10 ks kusovych zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé. Prevoditelnost

zakladatelskych akcii je podminénd souhlasem predstavenstva.

Statutdrni orgdny Fondu

Uéetni jednotka Alethes investi¢ni fond SICAV a.s. je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individuaIni

statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodafovat a administrovat tento Fo
spolecnost AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.

Statutdrni organ — predstavenstvo:

Clen pfedstavenstva: AMISTA investicni spole¢nost, a.s.
ICO: 274 37 558
Pobiezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ondfej Horak - Povéreny zmocnénec typu A
Ing. Petr Janousek - Povéreny zmocnénec typu A
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Mgr. Pavel BareS - Povéreny zmocnénec typu A (od 15. 3. 2020)

Vaclav Podzimek - Povéreny zmocnénec typu B (od 27.6.2019)

Spole¢nost zastupuje vzdy jediny Clen pfedstavenstva prostfednictvim svého povéreného zmocnénce Ci vice povérenych
zmocnéncl. Pokud jsou povérenymi zmocnénci pouze Povéfeni zmocnénci typu A, mlze kazdy jednat samostatné.
Pokud jsou povéfenymi zmocnénci Povéfeni zmocnénci typu A i B, musi Povéfeny zmocnénec typu A vidy jednat
spolecné s Povéfenym zmocnéncem typu B a naopak.

Predseda dozorci rady: Dalibor Dédek (od 17.8.2017)
narozen 21. 6. 1957
Ms3enska 3929/14, Mseno nad Nisou, 466 04 Jablonec nad Nisou

Clen dozoréi rady: Jan Suma (od 17.8.2017)
narozen 15. 9. 1969
Za Humny 405, 463 31 Mnisek

Clen dozoré¢i rady: Ing. Filip Otruba (od9.1.2018)
narozen 18. 4. 1969
K rovindm 547/9, Jinonice, 158 00 Praha 5

Zmény v obchodnim rejstriku

V obchodnim rejstfiku doslo v daném ucetnim obdobi, kterym je kalendarni rok 2019, u ucetni jednotky Alethes
investicni fond SICAV a.s. ke dvéma zméndm v zapisovanych skutecnostech. Dne 17. ledna 2019 byl na zakladé
rozhodnuti valné hromady ze dne 19. Cervence 2018 sniZzen zapisovany zakladni kapital z dosavadni vySe 1 000 000 K¢
(jeden milion korun ¢eskych) 0 999 990 K¢ (devét set devadesat devét tisic devét set devadesat korun ceskych) na 10 K¢
(deset korun ceskych). Dale byla dne 27. ¢ervna 2019 v obchodnim rejstfiku zapsdna zména ve zplsobu jednani
povérenych zmocnéncu jediného clena predstavenstva vykonavajicim funkci statutarniho orgdnu Fondu viéi tretim
osobam. Tato zména spociva v novém rozdéleni povérenych zmocnéncl na dva typy A a B. Nové plati, Ze spolecnost
zastupuje vidy jediny clen predstavenstva prostfednictvim svého povéreného zmocnénce &i vice povérenych
zmocnéncl. Pokud jsou povérenymi zmocnénci pouze povéreni zmocnénci typu A, mizZe kazdy jednat samostatné.
Pokud jsou jmenovani povérenymi zmocnénci typu A i B, musi povéfeny zmocnénec typu A vzdy jednat spolecné s
povérenym zmocnéncem typu B a naopak (zapsano 27.6.2019).

Informace k akciim a investi¢nimu cili Fondu
Akcie Fondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investi¢nim cilem Fondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu dlouhodobych urokovych sazeb
prostfednictvim dlouhodobych investic umisténych ve Fondu nebo v pfislusnych podfondech vytvorenych Fondem.
Fond se fidi svym statutem.

Informace k ucetni zavérce

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Gletnictvi vedeného v souladu se Zakonem o Gletnictvi a prislusnymi
nafizenimi a vyhlagkami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéna na principech nepfetritého trvani Géetni
jednotky, ¢asového rozliseni nakladd a vynos( a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich nastrojl oceriovanych
redlnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou MF CR €. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjsich predpist,
kterou se stanovi usporadani a obsahové vymezeni poloZek Ucetni zavérky a rozsah udajl ke zvefejnéni pro banky
a nékteré finanéni instituce.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana, za obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019.
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2  DULEZITE UCETNi METODY

Uéetni zavérka spole¢nosti byla sestavena na principu nepietrzitého a ¢asové neomezeného trvani Ucetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezZitymi Ucetnimi metodami:

A. Den uskutec¢néni Gcetniho pripadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papirti, den provedeni platby, popf. inkasa z i¢tu klienta, den
pfipsani (valuty) prostfedkl podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo prevzeti zaruky, popr. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Ucetni pfipady ndkupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéni (spotové operace) a dale pevné
terminové a opcni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zafazeny do majetku Podfondu.
Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto

financnimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty
Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty jsou pfi vzniku ocefovany jmenovitou hodnotou; pfi nabyti za
uplatu nebo vkladem pak pofizovaci cenou.

K datu ucetni zavérky jsou pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty vykazany v realné hodnoté.
C. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listd a ostatnich podilQ
jsou klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papir ocenovanych redlnou hodnotou proti ic¢tiim nakladd nebo vynosu,
b) realizovatelnych cennych papird.

Pri pofrizeni jsou statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry uctovany v pofizovaci cené
zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uc¢tovany v pofizovaci cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu ocenovany realnou
hodnotou.

Redlna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirli se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni realné
hodnoty, pokud spolecnost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papir(i a majetkovych cennych papird jsou redlné hodnoty rovny
cendm dosaZzenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zarover spinény poZadavky na likviditu cennych papird.

Cena cenného papiru mlze byt také urcena na zakladé znaleckého posudku ¢i diskontovaného cash flow.

Trzni a ménové precenéni realizovatelnych cennych papirl a ostatnich podild probihad rozvahové skrze vlastni kapital.
Trzni pfecenéni dluhovych cennych papirl probiha také rozvahové skrze vlastni kapital, ménové precenéni dluhovych
cennych papirQ je uctovano do vysledku hospodareni. Pfecenéni je upraveno o odloZenou dan, ktera také vstupuje do
rozvahy skrze vlastni kapital. Urokovy vynos z dluhovych cennych papir( vstupuje do vykazu zisku a ztraty.

Trzni a ménové precenéni cennych papirQ ocefiovanych redlnou hodnotou proti G¢tlim naklad( a vynosU jsou vykazany

v poloZce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

D. Ostatni aktiva
Pohledavky vytvorené Podfondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominalni hodnotou vcéetné transakcnich naklada.
K datu ucetni zavérky jsou vykazany v rediné hodnoté.
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Finanéni derivaty a zajistovani
Financni derivaty drzené za uUcelem obchodovani jsou vykazovany v redlnych hodnotach a zisky (ztraty) ze zmény
redlnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci”.

Redlna hodnota finanénich derivatl se stanovuje jako jejich trzni cena, jsou-li obchodovany na organizovanych trzich,
pfipadné jako soucasna hodnota oCekdvanych penéznich tokl plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné
hodnoty se pouZivaji obvyklé, na trhu akceptované modely. Do téchto ocefiovacich modelt jsou pak dosazeny parametry
zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kursy, vynosové kfivky, volatility pfislusnych finanénich nastrojd atd.

V nékterych pfipadech muizZe byt derivat soucasti slozeného financéniho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj,
takiderivat (tzv. vloZeny derivat), ktery ovliviiuje penézni toky nebo z jiného hlediska modifikuje vlastnosti hostitelského
nastroje. VloZeny derivat se oddéluje od hostitelského nastroje a Gctuje se o ném samostatné, jestlize jsou splnény
soucasné tyto podminky:

a) ekonomické vlastnosti a rizika vlozeného derivatu nejsou v tésném vztahu s ekonomickymi vlastnostmi a riziky
hostitelského nastroje,

b) financni nastroj se stejnymi podminkami jako vloZeny derivat by jako samostatny ndstroj splfioval definici
derivatu,

c) hostitelsky nastroj neni preceniovan na redlnou hodnotu nebo je precerfiovan na redlnou hodnotu, ale zmény
z ocenéni jsou ponechany v rozvaze.

E. Vynosové a nakladové uroky
Vynosové a nakladové Uroky ze vsech Urocenych nastrojl jsou vykazovany na akrudlnim principu. Vynosové uroky
zahrnuji zejména prijaté droky z poskytnutych kratkodobych Uvér( a kratkodobych vkladd na penéinim trhu, déle
Casové rozliseni diskontu a prémie ze vSech néstrojd s pevnym vynosem.

F. Prepocet cizi mény
Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycCislend v cizi méné spoletné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou
prepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovanym CNB platnym k datu Ugetni zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata
z prepoctu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méné je vykdzan ve Vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich
operaci”.

G. Zdanéni
Danovy zaklad pro dan z prijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pfipoctenim darové
neuznatelnych nakladd a odectenim vynosl, které nepodléhaji dani z pfijmU, ktery je dale upraven o slevy na dani
a pripadné zapocty.

OdloZend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Gcetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazk( s pouZitim
ocCekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené darnové pohledavce se Uctuje pouze v pripadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

H. Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro ktery
plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna), ktera je vysledkem minulych udalosti,

e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostiedkl predstavujicich ekonomicky prospéch,
pticemz pravdépodobné znamend s pravdépodobnosti vyssi neZ 50 %,

e je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.
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I.  Spfiznéné strany
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zverejnéni spfiznénych stran nasledovné:

Strana je spfiznéna s Ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovladanim s ucetni jednotkou
(jde o materské podniky, dcetiné podniky a sesterské podniky);
i) ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto ucetni jednotku;
b) strana je pfidruzenym podnikem Ucetni jednotky;
c) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Ucetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu ucetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ucetni jednotkou, kterd je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo nepfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma pfimo nebo
nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je prevod zdrojU, sluzeb nebo zdvazkd mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na
to, zda je Uctovana cena.

3 ZMENY UCETNiCH METOD

Ugetni metody pouzivané Fondem se v obdobi od 1. 1. 2019 do 31. 12. 2019 nezménily.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNiMI ZALOZNAMI

v K¢ 31.12.2019 31.12.2018
ZUstatek na bézném CZK Gétu u CSOB, a.s. 4 925438
Celkem 4 925 438

Podfond md béiny Gcet vedeny v ¢eské méné u CSOB, a.s. se zlstatkem k 31. 12. 2019 ve vysi 4 K& (2018: 925 438 K¢).
K poklesu finanénich prostfedkd doslo v souvislosti se snizenim zdkladniho kapitélu.

5 OSTATNI AKTIVA

v K¢ 31.12. 2019 31.12. 2018
Pohledavky za Podfondem Value 6 62172
Celkem 6 62172

Ostatni aktiva predstavuji pohledavku, kterou ma fond vici Podfondu k 31. 12. 2019 v hodnoté 6 K¢ (2018: 62 172 K¢)
z titulu preldctovani provoznich nakladu.

6 ZAKLADNI KAPITAL

Zakladni kapitdl je zcela splacen. Na zakladé rozhodnuti valné hromady ze dne 19. 7. 2018 doslo ke snizeni zapisovaného
zakladniho kapitalu o 999 990 K¢ z plvodni vySe 1 000 000 K¢ na 10 KE. K zapsani snizeni zakladniho kapitalu do
obchodniho rejstfiku doslo po uplynuti ochrannych [ht 17. 1. 2019. Dne 2. 8. 2018 bylo do obchodniho rejstiiku zapsano
snizeni poctu zakladatelskych akcii z 1 000 ks na 10 ks. Pocet zakladatelskych akcii se v priibéhu Ucetniho obdobi
nezménil a k datu sestaveni Ucetni zavérky zlstava ve vysi 10 ks.
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Jméno 1CO Pocet akcii (ks) Podil na fondu (%)

JABLO GRO s.r.o. 148 64 959 4 40%
Fyzickd osoba 1 3 30%
Fyzicka osoba 2 3 30%
Celkem 10 100%

7 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZiCH OBDOBI

Neuhrazena ztrata z pfechozich obdobi ve vysi 13 600 K¢ byla na zdkladé rozhodnuti valné hromady ze dne 19. 7. 2018
uhrazena v pIné vysi pfi snizeni zakladniho kapitalu.

8 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K 31.12. 2019 31.12. 2018
Aktiva 10 987 610
Celkem 10 987 610

9 SPRAVNi NAKLADY

S ohledem na specifické postaveni Fondu a jeho Podfondu, kdy Fond zajistuje toliko pravni subjektivitu a moZnost
existence podfondu a sdm Zadnou jinou ¢innost na vlastni Gcet nevyviji, nese spravni naklady vyhradné Podfond. Fond
ani Podfond nemél v roce 2019 7adné zaméstnance.

10 DAN Z PRiIJIMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

S ohledem na to, Ze Fond nema zadné vynosy ani naklady, nema zadné dané z pfijmu.

11 TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

K 31. 12. 2019 Fond evidoval pohledavku za Podfondem ve vysi 6 KE. VSechny transakce se zpfiznénymi stranami jsou
zalozeny na podminkdach shodnych s transakcemi s nespfriznénymi stranami.

12 FINANCNi NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorlim, které jsou vSechny bliZze podrobné popsany ve statutu Fondu. Soucasti vnitfniho
fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana prostiednictvim
oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostiednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi,
omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo
zabezpeceno, Ze jsou sledovdna a vhodné oSetifena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostate¢né
likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Tréni riziko

Pro posouzeni soucasné a budouci financéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Trzni riziko
vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhl majetku Fondu. Tento vyvoj zavisi na
zménach makroekonomické situace a je do zna¢né miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, Ze

Fond je fondem kvalifikovanych investort zamérenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Fondu,
na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni modely
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moderniho fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely
predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem na
uvedené zaméfeni na Uzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdyZz ve sledovaném obdobi nedoSlo k vyznamnym
dopadiim expozice Fondu vuci trznimu riziku do jeho financni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, Ze
historickd vykonnost neni zarukou a dostatecnym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle triniho rizika Fond vystaven také riziku nedostatecné likvidity, které spociva v tom, Ze Fond nebude schopen
dostat svym zavazklm v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat zavazky z jeho provozni ¢innosti (napf.
zdvazky vUci depozitafi, auditorim, znalclim), investi¢ni Cinnosti (napf. Uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum),
pfipadné také ve vztahu k investorlim Fondu z titulu Zadosti o odkup cennych papir(, pokud to statut ¢i povaha Fondu
umozniuje.

Pti fizeni rizika nedostatecné likvidity vychdazi Fond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Fondu, kterym je definovdna minimalni vyse likvidniho majetku drzena po celou dobu fungovani
Fondu. Soucasné sleduje Fond vzdjemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a casovym
strukturam zdvazk( a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamZik schopen plnit vSechny svoje aktualni
a predvidatelné zavazky. V praxi tak Fond pred uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat
zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vyse
uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni ¢innosti Fondu v disledku nedostatecné likvidity a k poskozeni zajma
zainteresovanych stran. Fond ma ke konci roku 2019 vse na béznych uctech ve vysi 4 K¢ (2018: 925 438 Kc) a ke konci
roku ma nulové zavazky .

Urokové riziko

S ohledem na moZnost Fondu nabyvat do svého majetku Urocend aktiva a zaroven mit iro¢ené zavazky (typicky se jedna
o poskytnuté Uvéry na strané aktiv i pfijaté Uvéry na strané pasiv), je Fond v rdmci své Cinnosti vystaven urokovému
riziku, resp. nesouladu mezi uro¢enymi aktivy a Urocenymi pasivy a ddle pak riziku spojenému s pohybem urokovych
sazeb.

Pti Fizeni Urokového rizika se snazi Fond udrzovat pozitivni Urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota Urokové citlivych aktiv
presahuje hodnotu stejné Urokoveé citlivych pasiv. Pfi nabyti irokového aktiva do majetku Fondu je porovnavan urokovy
vynos a citlivost za zménu urokovych sazeb s aktualnimi Urokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni ocekdvaného
budouciho vyvoje. V pfipadé potieby je urokové riziko zajistovano napf. Urokovym swapem ¢i jinym nastrojem
v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni nakladd na zajisténi. Fond ma ke konci roku 2019 vse na béZnych Gcétech
ve vysi 4 K¢ (2018: 925 438 K¢) a ke konci roku ma nulové zavazky

Ménové riziko

Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v rliznych ménach, Fond tak muzZe byt vystaven béhem
své ¢innosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdil(. Pokud je to moZné, snaZzi se Fond ménové riziko
eliminovat vyvaZzenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv
v dlsledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosdhnout
vyvazenosti, vyuzivd s ohledem ocekavany budouci vyvoj a aktualni trzni podminky nastroje pro zajisténi ménového
rizika — ménové forwardy, swapy Ci jiné nastroje dle potreby. Cilem téchto operaci je omezit negativni vliv kurzovych
rozdild na majetek/zédvazky Fondu. Ménové riziko vznika nejéastéji v ramci investi¢ni ¢innosti Fondu a po praktické
strance je fizeno hned pf¥i jeho vzniku, kdy je zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Fondu a zaroven urcen
zpUsob, jakym bude fizeno, a to pfi zohlednéni aktudlni a o¢ekavané budouci devizové pozice Fondu, predpokladdaném
vyvoji ménového kurzu a nakladll na zajisténi tohoto rizika. VSe na strané Aktiv i Pasiv je denominované v CZK, coZ
sniZzuje ménové riziko Fondu.

Riziko protistrany
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Riziko protistran je odetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypoFadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je Fizeno pt¥i kajdé transakci
realizované Fondem, kdy jsou provéfrovany moiné negativni dopady na Fond vyplyvajici z vypofadani jeho transakci.

13 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNI ZAVERKY

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se COVID-19 (koronavirus). V prvnich mésicich roku 2020 se
virus roziifil do celého svéta a negativné ovlivnil mnoho zemi. | kdyZ v dobé zvefejnéni této Gcetni zavérky se situace

nei se plvodné ofekdvalo. Protofe se situace neustile vyviji, obhospodafovate! neni v soutasné dobé schopny
spolehlivé kvantifikovat potencialni dopady t&chto udalosti na fond. fakykoli negativni vliv, respektive ztraty & snifeni
hodnoty majetku, pokud nastanou, zahrne administritor fondu do Géetnictvi a uéetnf zavérky v roce 2020.

Obhospedafovatel fondu zvaiil potencidini dopady COVID-19 na fond a dospél k zdvéry, fe nemaji vyznamny vliv na
piedpokiad nepfetriitého trvani podniku. Zikladem této Uvahy je skuteénost, fe investi¢ni &innost je ze své podstaty
nezavisld na aktuaini hodnoté aktiv, kdy se naopak pfedpokladd uréita trini fluktuace a v pfipadé snifeni ceny aktiv
nabyvanych investiénim fondem je dokonce pravdépodobnéjsi jejich pfikupovani s cilem zhodnoceni drienim v
diouhedobém horizantu, ve kterém je i celospolecensky pFedpokiddan ndvrat k normalu. Fond nemi provozni a jiné
naklady. Zdvazky fondu jsou pravideiné testovany 2atéZovymi testy, které té# neindikuji zvy$ené riziko ukonteni Einnosti
fondu. Administrator k datu dZetni zavérky rovné? neobdriel 23dné nestandardni #adosti investord fondu o ukonéeni
jejich Gdasti ve fondu. Vzhledem k témto skuteénostem byla uéetn! zavérka k 31. 12. 2019 zpracovana za predpokladuy,
Ze Ucetni jednotka bude nadile schopna pokrafovat ve své &innosti.

V Praze dne 30. 4. 2020

Aletheyinvesti¢ni fond SICAV a.s.
vestiéni spoleénost, a.s.
g. Petr Janousek

V Praze dne 30. 4. 2020

Alethes investiéni fond SICAV a.s.
AMISTA investicni spole¢nost, a.s.
fng. Vaclav Podzimek
povéfeny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare fondu Alethes
investicni fond SICAYV a.s.

Vyrok auditora

Proved|i jsme audit pfilozené Ugetni zavérky fondu Alethes investiéni fond SICAV a.s.
(dale také ,Fond‘) sestavené na zakladé ceskych Ucetnich predpisi, ktera se sklada
z rozvahy k 31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménéach viastniho
kapitalu za rok kongici 31. prosincem 2019 a pfilohy v Gcetni zavérce, ktera obsahuje
popis pouzitych podstatnych U¢etnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje
o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 prilohy v této ucetni zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2019 a nakladl a vynosi a vysledku jeho hospodaieni za rok
koncici 31. prosincem 2019 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditort
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit uetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditor(l Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivéme se, Ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate€ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyro&ni zpravé mimo ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Fondu.

Nas vyrok k ugetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je véak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem U€etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s G¢etni zavérkou ¢i s nadimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi béhem
auditu Gcéetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materiaing) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
piedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliuji pozadavky
pravnich pfedpisti na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci

KPMG Ceské republika Audit, s.r.0., &len sité nezavislych élenskych spoleénosti KPMG Obchodni  rejstfik  vedeny 1EO 48619187
piidruzenych ke KPMG International Cooperative (,KPMG Intemational’), $vycarské Méstskym soudem v Praze DIC CZ698001996
organizaéni jednotce. oddil C, viozka 24185 |D datové schranky: 8h3gtra



v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych poZadavki
by bylo zpUsobilé ovlivnit isudek &inény na zaklade ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

« ostatni informace, které popisuji skuteCnosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni
v Uéetni zavérce, jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déale jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatki a povédomi o Fondu, k nimZ jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécne
nespravnosti. V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Fondu za ucetni zavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni U¢etni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi Gc¢etnimi predpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery
povaZuje za nezbytny pro sestaveni U¢etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamne
(materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pti sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni zaverce
z&lezitosti tykajici se jeho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani
pfi sestaveni Uetni zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy statutarni organ planuje zruseni
Fondu nebo ukon&eni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, neZ tak
ucinit.

Za dohled nad procesem uéetniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozorCi rada.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&fenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi predpisy ve
véech pfipadech v ugetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodii nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materialni), pokud lze realné pfedpokladat, Zze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé tcetni zavérky na jejim
zakladé piijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiovat
b&hem celého auditu odborny Usudek a zachovéavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provest auditorske postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze



soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na u€innost jeho
vnitfniho kontrolniho systemu.

e Posoudit vhodnost pouzitych ugetnich pravidel, pfiméfenost provedenych acetnich
odhad( a informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uved| v pfiloze
v ucetni zavérce.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni
zavérky statutarnim organem a to, zda s ohledem na shromézdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v
pfiloze v Gcetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostatecne, vyjadiit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicmené
budouci udalosti nebo podminky mohou vest k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

s Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplUsobem, ktery vede k vérnemu zobrazeni.

Na&i povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a nagasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme
v jeho prib&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatk( ve vnitfnim kontrolnim
systemu.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolend je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky
fondu Alethes investiéni fond SICAV a.s. k 31. prosinci 2019, na jehoz zakladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 30. dubna 2020

£
bpl’[(r C':\D/ ﬁ(,_ MJL I/r-E Verronika Strolena

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidenéni ¢islo 71 Evidencni &islo 2195
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