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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA IS

¢NB

Den ocenéni

Fond

Podfond

Ucetni obdobi

Neinvesticni ¢ast Fondu

AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobiezni 620/3,
Praha 8, PSC 186 00

Ceska narodni banka

Posledni den Uéetniho obdobf

Alethes investi¢ni fond SICAV a.s., ICO: 063 56 273, se sidlem PobteZni 620/3,
Karlin, 186 00 Praha 8, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22759

Alethes, podfond Value NID: 75160498

Obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhli Fondu z investi¢ni ¢innosti
a nejsou zahrnuty do Zadného z podfondd vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165
odst. 2 ZISIF.

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Zakon o auditorech

Zakon o danich z pfijma

Zakon o ucetnictvi

ZISIF

Z0K

ZPKT

Vyhlaska

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep3eni dodriovani
danovych predpisti v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné zndma jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasena pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

Zéakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakonu (zékon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 586/1992 Sh., o danich z pfijm0, ve znéni pozdéjsich predpist

Zéakon €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

v

Zakon €. 240/2013 Sh., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist

v

Zikon ¢. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupréci pfi spravé dani a o zméné dalsich
souvisejicich zakon(, ve znéni pozdéjsich predpist

v

Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zéakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisu

%

Vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
pozdéjsich predpist




’

Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Podfondu, timto prohladuji, ze dle mého nejlepsiho védomi, podava tato vyrocni zprava vémy
a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské cinnosti a vysledcich hospodafeni Podfondu za uplynulé Géetni obdobi
a také o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledk( hospodaieni Podfondu.

V Praze dne 23. 4. 2021

ond SICAV ass.
spoletnost, a.s.
i orgdn
Ing. Ondrej Hordk, povéieny zmocnénec




y

Prehled podnikani, stav majetku investicniho
fondu a majetkovych ucasti

Alethes investi¢ni fond SICAV a.s., ICO: 063 56 273, se sidlem Pobrezni 620/3,
Fond Karlin, 186 00 Praha 8, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22759

Podfond Alethes, podfond Value, NID: 75160498

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

1. CINNOST PODFONDU V UCETNiM OBDOBI

V souladu se svou investicni strategii nakupoval Podfond akcie kvalitnich firem na verejnych trzich v Evropé a USA.
Pokracoval tak v budovani portfolia s vysokym potencidlem dlouhodobého zhodnoceni. Ke konci Géetniho obdobi bylo
investovano zhruba 54 % fondového kapitalu.

Kapital Podfondu vzrostl v pribéhu ucetniho obdobi pfevainé diky novym vkladlm investord ze 166 mil. K¢ na 273
mil. K¢.

Hodnota majetku pfipadajici na jednu investi¢ni akcii tfidy A klesla z 1,0749 na 1,0672, t.j. 0 -0,72 %. Podfond v roce
2020 vydal nové investic¢ni akcie v hodnoté 102 mil. K¢. V pribéhu roku investoval do akcii celkem 38 mil. K¢ a prodal
akcie za 14 mil. K¢, jejichZ pofizovaci cena byla 4,5 mil. K¢ Ke konci roku 2020 drzel Podfond podily v celkem 22
spolecnostech v aktualni trzni hodnoté 148 mil. K¢. DalSich zhruba 127,5 mil. K¢ drzel Podfond v hotovosti na bézném
uctu a v poskytnutych kolateralech u bank.

1.1. HOSPODARENi PODFONDU

Vérny a poctivy obraz o hospodareni Podfondu poskytuje fadnd ucetni zavérka sestavend za Uetni obdobi a pFiloha
k Gcetni zavérce, vCetné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Podfond je Ucetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoZ i o dalSich
skutecnostech, se vede Ucetnictvi tak, Ze umoznilo sestaveni Ucetni zavérky samostatné za Podfond. Samostatné za
Podfond je také sestavena tato vyrocni zprava. Podfond nema pravni osobnost, proto jsou informace vztahujici se k
jeho organim obsaZeny ve vyrocni zpravé Fondu.

Hospodareni Podfondu skonéilo v Ugetnim obdobi vykdzanym ziskem ve vy$i 9 423 tis. K& pred zdanénim (2019: zisk
4 632 tis. K¢). Hospodarsky vysledek nezahrnuje kladné ocenovaci rozdily z precenéni portfolia drzenych majetkovych
cennych papird. Zisk je tvofen zejména ziskem z financnich operaci plynoucich do Podfondu z titulu drzby akcii verejné
obchodovanych spoleénosti. Vyznamnym faktorem, ktery ovliviioval hospodaieni Podfondu v Uéetnim obdobi, byly
také vynosy z prodeje nékterych téchto akcii a souvisejici ndklady z této ¢innosti. K tvorbé zisku dale pfispély urokové
vynosy z kratkodobych terminovanych vkladd.




1.2. STAV MAJETKU PODFONDU

Hodnota fondového kapitalu Podfondu mezirocné vzrostla o 65 % (tj. o 107 639 tis. K¢). Doslo k narlstu vSech sloZzek
aktiv i cizich zdroju. Narlst byl pfevdziné v pohledavkach za bankami a v drZzenych cennych papirech. K nardstu aktiv
prispél vstup novych investorl a precenéni celého akciového portfolia, jehoZ cena se k 31. 12. 2020 zvysila na 147 957
tis. K¢.

Portfolio Podfondu je financovdno z 98,99 % vlastnimi zdroji, a to zejména kapitdlovymi fondy. Z 1,01 % je majetek
Podfondu kryt cizimi kratkodobymi zdroji, zejména zavazky z obchodnich vztah( a ostatnimi pasivy.

AKTIVA

Podfond vykdzal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 276 014 tis. KE. Ta jsou tvofena predevsim drzennymi
akciemi verejné obchodovanych spole¢nosti v hodnoté 147 957 tis. K¢, pohledavkami za bankami ve vysi 125 948 tis.
K¢, poskytnutym kolateralem obchodnikovi s cennymi papiry ve vysi 1 500 tis. K¢ a ostatnimi pohledavkami ve vysi 609
tis. K¢.

Struktura aktiv v tis. K¢

300 000
250 000
200 000
150 000
100 000

50 000

0
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

B pohleddvky za bankami W akcie ostatni aktiva

PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 276 014 tis. KC jsou tvorena zejména vlastnim kapitalem Podfondu ve vysi 273 230
tis. K¢, pficemz hospodarsky vysledek béZného roku a predchozich obdobi ¢ini 11 538 tis. K¢, kapitalové fondy jsou ve
vysi 254 000 tis. K¢ a ocenovaci rozdily 7 692 tis. KE. Podfond dale registruje ostatni pasiva v celkové vysi 2 784 tis. Kc.




Struktura pasiv v tis. K¢
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CASHFLOW

Pohledavky za bankami byly ke Dni ocenéni o 77 952 tis. K¢ vyssi oproti minulému Ucetnimu obdobi. Nardst penéznich
prostfedkl byl zpUsoben prevainé investi¢ni Cinnosti, konkrétné emisi novych investi¢nich akcii. Penéini tok
generovany vynosem z dividend je 2 611 tis. K¢, oproti minulému obdobi se jednd o nardst o 195 tis. K¢ (2019: 2 416
tis. K¢). U penézniho toku generovaného z financnich operaci doslo rovnéz ke zvyseni na 9 551 tis. K¢ (2019: 4 647 tis.
K¢), tedy celkové o 4 904 tis. K¢. K tomuto narlstu podstatné prispély vynosy z prodeje nékterych drzenych akcii.

2. VYHLED NA NASLEDUJiICi OBDOBI

Globalni pandemie COVID-19 ma vyznamny dopad na svétovou ekonomiku a cenu akcii verejné obchodovanych
spolec¢nosti. To se projevuje ve vysoké volatilité, hlubokém propadu cen akcii nejvice postiznych odvétvi, které se z
pandemie stale nevzpamatovaly (jako je naptiklad sektor energii, financi a real estate) a rlistu cen akcii prevainé
technologickych spolec¢nosti, které jsou ¢asto odtrzeny od aktudlni hodnoty, ale maji slibné pribéhy.

Ocekavame, Ze aktualni nejistota zplsobena COVID-19 bude pretrvavat i v roce 2021. Podfond bude v souladu se svou
investi¢ni strategii vyuZivat této vysoké volatility, nejistoty a propadu cen akcii a bude nadale selektivné investovat do
verejné obchodovanych akcii podhodnocenych firem v Evropé, USA a Asii. Podfond tak bude pokracovat v budovani
koncentrovaného portfolia s cilem dosahnout v ramci svého pétiletého investi¢niho horizontu zhodnoceni vyrazné nad
urovni dlouhodobych Urokovych sazeb.




Profil Podfondu

1. ZAKLADNi UDAJE O PODFONDU

Nazev:

Identifikacni udaje:
NID:

DIC:

LEI:

Sidlo:
Ulice:
Obec:
PsC:

Vznik:

Alethes, podfond Value

75160498
CZ06356273
315700PB7ASNXDX3DZ41

Pobtezni 620/3
Karlin, Praha 8
186 00

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF Ucetné a majetkové oddélenad ¢ast jméni Fondu. Fond byl zaloZen

v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 18. 9. 2017 a vznikl zapisem do obchodniho

rejstriku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22759 dne 17. 8. 2017. Fond byl zapsan do seznamu

vedeného CNB dne 20. 9. 2017.

Pravni forma Fondu je akciova spolecnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond se pfi své ¢innosti

fidi ¢eskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni idaje do hlavniho mista
vykonu jeho ¢&innosti jsou: AMISTA IS, Pobfeini 620/3, Praha 8, PSC 186 00, tel: 226 233 110. Webové stranky
Podfondu jsou http://www.amista.cz/altscv.

Podfond byl vytvoren na dobu neurcitou dne 18. 9. 2017 rozhodnutim obhospodarovatele Podfondu, ktery zaroven

vypracoval jeho statut, jenz byl nasledné schvalen dozorci radou Fondu. Podfond byl zapsdan do seznamu vedeného

CNB ke dni 20. 9. 2017.

Akcie:
Akcie:

Akcie:

Cisty obchodni majetek:
Orgdany Podfondu

Pfedstavenstvo

Zastoupeni pravnické osoby

251 090 187 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
(investicni akcie tFidy A)
2 000 000 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

(investicni akcie tFidy Z)

273 230 tis. K¢

AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. (od 17. 8. 2017)
IO 274 37 558
Sidlo: Pobreini 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Ing. Petr Janousek, povéreny zmocnénec typu A (od 27. 6. 2019)




Ing. Ondrej Horak, povéreny zmocnénec typu A (od 27.6.2019)
Mgr. Pavel Bares, povéreny zmocnénec typu A (od 27.6.2019)
Ing. Vaclav Podzimek, povéreny zmocnénec typu B (od 27.6.2019)

Pfedstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje Fond
navenek. Predstavenstvo se fidi obecné zdvaznymi pravnimi predpisy, stanovami astatutem Fondu, resp. jeho
podfondd. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondd.
PFedstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

Pfedstavenstvo ma jediného clena.
PFedstavenstvo urcuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Pfedstavenstvo nezfidilo Zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.

Dozorci rada

Predseda dozorci rady: Ing. Dalibor Dédek (od 17. 8.2017)
narozen: 21. 6. 1957
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozoréi rady: Ing. Jan Suma (od 17. 8.2017)
narozen: 15. 9. 1969
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozoréi rady: Ing. Filip Otruba (od 9. 3.2018)
narozen: 18. 4. 1969
vzdélani: vysokoskolské

Dozor¢i rada dohlizi na radny vykon cinnosti Fondu, jakoZ i provadi dalsi Cinnosti stanovené obecné zdvaznymi
pravnimi predpisy.

Dozorci rada se sklada ze tti ¢lend, volenych valnou hromadou.

2. UDAJE O ZMENACH SKUTEENOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM DOSLO BEHEM
UCETNiIHO OBDOBI

Podfond jako ucetné a majetkové oddélend ¢ast jméni Fondu nemad pravni osobnost, proto ani neni zapisovan do
obchodniho rejstriku.

3. UDAIE O INVESTICNi SPOLEENOSTI, KTERA V UCETNiM OBDOBi OBHOSPODAROVALA PODFOND
V Ucetnim obdobi obhospodarovala a administrovala Fond AMISTA IS.

AMISTA IS vykondvéd svou &innost investi¢éni spole¢nosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne
19. 9. 2006, jeZ nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investi¢ni spole¢nost, ktera je opravnéna presahnout
rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondl nebo zahranicnich investi¢nich fond(, a to fonda

kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho
podnikani) a zahranic¢nich investicnich fondl srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou



kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikani), a déale je opravnéna k
provadéni administrace investi¢nich fondl nebo zahranicnich investi¢nich fond( dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve
spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondd kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fond(
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond( socidlniho podnikani) a zahranicnich investi¢nich fondd srovnatelnych s
fondem kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitalu a kvalifikovanych fond
sociadlniho podnikani).

AMISTA IS vykondvala pro Podfond cCinnosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napt. o vedeni Gcetnictvi,
ocenovani majetku a dluhd, vypocet aktudlni cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi
vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich cinnosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Podfondu
(poradenska cinnost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti premén obchodnich spole¢nosti nebo prevodu
obchodnich podilli apod.).

Portfolio manazer

Portfolio manazer Radim Vitner

narozen: 1976
vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstndn ve spole¢nosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2011. Pfed pfichodem do
AMISTA IS pracoval deset let na pozici Ucetniho afinancniho analytika ve spolecnosti Zepter International s.r.o.
Pfedtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spolecnostech SPT Telecom, a.s. a Kralovsky pivovar Krusovice a.s.

Portfolio manazer Ing. Radek Hub
narozen: 1984
vzdélani: Univerzita Hradec Kralové, Informacni management

Pfed pfichodem do AMISTA IS pracoval pét let na pozici privatniho bankéfe ve spole¢nosti Sberbank CZ, a.s., majici ve
spravé top affluent klientelu se zamérenim primarné na investi¢ni poradenstvi, oblast kapitalového trhu a financovani.
PFedtim sbiral praktické zkudenosti mimo jiné v Ceské spofitelng, a.s., na pozici investiéni specialista pro affluent
klientelu, a u obchodnika s cennymi papiry, spolecnosti BH Securities, a.s.

Portfolio manazer Ing. Petr Krusina
narozen: 1987
vzdélani: €ZU v Praze, obor Hospodaiska sprava a politika

Pfed pfichodem do AMISTA IS pracoval ve spolecnosti CPI Property a Facility, s.r.o., kde ziskal zkuSenosti v oblasti
financniho ftizeni a spravy majetku. Pfedchozi pracovni zkusenosti sbiral ve financnich institucich v oblasti obchodu
a spravy majetku.

Portfolio manazer Tomas Bortl
narozen: 1979

vzdélani: Stfedni Skola obchodni, obor Vnitini obchod management

10




Pfed prichodem do AMISTA IS pracoval na pozici Privatniho bankére ve spoleCnosti Privatbanka, a.s. z investi¢ni
skupiny PENTA, ve spravé mél vyznamné privatni klienty a zaméroval se vyhradné na investi¢ni poradenstvi. Pfedtim
sbiral zku$enosti mimo jiné ve spole¢nosti STARTEEPO Group na pozici Business analytika a v Ceské spofitelné na
pozici Premier bankére.

Portfolio manazer Ing. Stépan Chvojka
narozen: 1974
vzdélani: Vysoka skola ekonomickd v Praze

Pfed ptrichodem do AMISTA IS pracoval na pozici Privatniho bankére v Oberbank, kde se staral o Uvérova a investicni
portfolia vyznamnych klient(l banky. Pfedtim pracoval v CSOB jako Privéatni bankér.

Portfolio manazer Ing. Robert Mocek
narozen: 1961
vzdélani: Vysokd $kola dopravy a spojd, Zilina, fakulta Provozné-ekonomicka

Pfed pfichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projektl a poradenstvi
v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy majetku v rdmci svého Zivnostenského oprdvnéni. Pfed timto obdobim
pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manazerskych postech v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy aktiv.

Portfolio manazer Vojtéch Ruffer, MSc.
narozen: 1995
vzdélani: Vrije Universiteit Amsterdam, obor Finance

Do AMISTA IS nastoupil jako absolvent magisterského studia na Vrije Universiteit v Amsterdamu. Vystudoval obor
Finance se zamérenim na kapitalové trhy, ocenovani aktiv a financni derivaty. Pred studiem v Nizozemsku pracoval
v Raiffeisenbank, a.s. na oddéleni Corporate Development, které se specializovalo na zlepSovani internich procesu,
projektovy management a analytickou podporu obchodnim dtvarlim a vy$Simu managementu banky.

Portfolio manazer Ing. Michal Kusak, Ph.D.
narozen: 1973

vzdélani: VSE Praha, program Mezindrodni obchod, Podnikova ekonomika
a management

Do AMISTA IS nastoupil po vice jak dvaceti letech zkusenosti v oblasti fizeni investic a podnikovych financi. V pribéhu
své kariéry pracoval jako konzultant fuzi a akvizic (M&A), na transakcich financovanych korporatnim i privatnim
kapitalem (private equity). Naposledy pusobil v predni mezinarodni poradenské spolecnosti BDO Advisory s.r.o.
a v oblasti fizeni rizik u spole¢nosti Aon Central and Eastern Europe a.s.

4. UDAIJE O DEPOZITARI PODFONDU

Obchodhni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (od 27.9.2017)
Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 150 57
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5. UDAJE O HLAVNiM PODPURCI

V Ucetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavniho podplirce 74dné osoby opravnéné poskytovat investiéni
sluzby, Podfond nemél hlavniho podpdrce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAIJETKU
PODFONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK OPATROVANO ViCE NEZ
1% HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Depozitai nepovéfil v Uéetnim obdobi adnou osobu Uschovou nebo opatrovdnim majetku Podfondu.

7. UDAIJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNiIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU

AMISTA IS jako obhospodarovatel Podfondu uvadi v predepsaném clenéni prehled o mzdach, Uplatach a obdobnych
prijmech svych pracovnik(i a vedoucich osob ve své vyroéni zpravé za rok 2020. Participace Podfondu na téchto
Uplatach je zahrnuta v Uplaté investicni spolecnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani Podfondu.

Fond nevyplatil z majetku Podofndu v Uéetnim obdobi obhospodarovateli zddné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. UDAIJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM PODFONDU
PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM FONDU SPODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL
PODFONDU

Z4adné takové odmény nebyly obhospodaiovatelem z majetku Podfondu v U¢etnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU PODFONDU

Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvoren prevazné akciemi verejné obchodovanych spolecnosti v redlné hodnoté ve
vysSi 147 957 tis. K¢ (porizovaci cena: 139 860 tis. K¢), penéznimi prostfredky splatnymi na pozadani na béznych
bankovnich Gétech u €SOB, a.s. ve vy$i 125 948 tis. K& a dale ostatnimi pohledavkami za touto bankou v celkové vysi 1
500 tis. K¢ (poskytnuty kolateralu ve vysi 1 500 tis. K¢).

tis. K¢ ISIN 31. 12. 2020 31.12. 2019
Schlumberger Ltd AN8068571086 6536 4547
Erste Group Bank AG AT0000652011 5280 0
Vienna Insurance Group AG AT0000908504 10 820 12 940
Bayer AG DEOOOBAY0017 6320 5550
Siemens Energy AG DEOOOENER6YO 6299 0
Bayerische Motoren Werke AG DE0005190003 11374 11151
SAP SE DE0007164600 8 442 0
A. P. Moller-Maersk Group DK0010244425 17 847 12 284
Maersk Drilling A/S DK0061135753 1359 2997
Avast Plc GB00BDD85M81 3922 3381
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AlA Group Ltd

Roche Holding AG

Ryanair Holdings Plc

American International Group Inc.
Biogen Inc

Booking Holdings Inc

Cardlytics Inc

General Electric Co

Gilead Sciences Inc

lonis Pharmaceuticals Inc
Laboratory Corporation of America Hid
Regeneron Pharmaceuticals Inc
Sangamo Therapeutics Inc
Wabtec Corp

Celkem

HK0000069689
CH0012032048
IEOOBYTBXV33
US0268747849
US09062X1037
US09857L1089
US14161W1053
US3696041033
US3755581036
US4622221004
US50540R4092
US75886F1075
US8006771062
US9297401088

10. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvijel v U¢etnim obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

3930
6 007
8532
7287
5237
7 145
0
9239
3738
2419
8707
6716
801
0
147 957

3564
5882
7435
10 450
0

6 969
5688
10 098
4410
820
3061
5521
455
378
117 581

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZiCH

Podfond jako tGcetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nefesi problémy ochrany Zivotniho prostfedi a v U¢etnim

obdobi nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

Jeliko? je Podfond téetné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu, nebyl v Podfondu v Uéetnim obdobi zaméstnan

zadny zaméstnanec.

12. INFORMACE O OBCHODECH ZAJISTUJICICH FINANCOVANI (SFT)

Z4dné takové obchody béhem Ucetniho obdobi neprobéhly.

13. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema Zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

14. FONDOVY KAPITAL PODFONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu:
Fondovy kapital Podfondu (K¢):

Fondovy kapital, tfida A
Fondovy kapital, tfida Z

Pocet emitovanych investicnich akcii tfidy A

v obéhu ke konci U¢etniho obdobi (ks):

Pocet vydanych investi¢nich akcii tfidy A v Uéetnim obdobi (ks):

31.12. 2020
273 230 345

267 987 475
5242 870
251 090 187

101 090 187
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31.12. 2019
165 591 408

161 249 756
4341 652

150 000 000

31.12. 2018
138 694 509

136 869 581
1824928

150 000 000




Pocet odkoupenych investi¢nich akcii tiidy A v U¢etnim obdobi: 0 0
Pocet emitovanych investi¢nich akcii tfidy Z

v obéhu ke konci Ucetniho obdobi (ks): 2 000 000 2 000 000
Pocet vydanych investi¢nich akeii tfidy Z v Uéetnim obdobi (ks): 0 0
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii tiidy Z v Uéetnim obdobi: 0 0
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii tridy A (K¢): 1,0672 1,0749
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii tfidy Z (K¢): 2,6214 2,1708

Fondovy kapitdl na investi¢ni akcii tfidy A v K¢

1,1

1,05
0,95
0,9

0,85

0,8

Fondovy kapitdl na investi¢ni akcii tfidy Z v K¢

2,5

1,5

0,5

15. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU PODFONDU

V priibéhu Uéetniho obdobi nedoslo k Zadnym podstatnym zménam statutu Podfondu.
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2 000 000

0,9124
0,9124




16. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond v U¢etnim obdobi nevlastnil zadné vlastni akcie ani podily.

17.  INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Po datu ucetni zavérky nedoslo k vyznamnym udalostem ve vztahu k uzavienému ucetnimu obdobi. Podfond
pokracoval ve své standardni investi¢ni ¢innosti v souladu s investi¢ni strategii.

18. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucdsti této vyrocni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu. V souladu s obecné
zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprava téz ucetni zavérku, véetné jeji prilohy a zpravu nezavislého
auditora a zpravu o vztazich.

Hodnoty uvadéné v prilohdch jsou uvedeny v tisicich KE. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach vlastniho
kapitalu obsahuji Udaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho Ucetnictvi. Kazda z polozek
obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostfedné predchazejici ucetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky
nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v pfiloze Gcetni zavérky.

Kromé Udaju, které jsou popsany v pfiloze Ucetni zavérky, nenastaly zadné dalsi vyznamné skutec€nosti.
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Ucetni zavérka k 31. 12. 2020

Alet

hes, podfond Value

ROZVAHA k 31. 12. 2020

Ugetni jednotka: Alethes, podfond Value
Sidlo: Pobfezni 620/3, 186 00 Praha 8

NID: 751 60 498
Pfedmét podnikani: ¢innost investi¢niho fondu
kvalifikovanych investoru
Okamtzik sestaveni Gcetni zavérky: 23.4.2021

tis. K¢ Poznamka 31.12. 2020 31.12. 2019
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 127 448 49 496

v tom: a) splatné na pozadani 125948 7976

b) ostatni pohledavky 1500 41520

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 147 957 117 581

V tom: a) Akcie 147 957 117581

11 Ostatni aktiva 6 609 407

Aktiva celkem 276014 167 484

tis. K¢ Poznamka 31.12. 2020 31.12. 2019
PASIVA

2 Zavazky vici nebankovnim subjektim 0 80

z toho b) ostatni zavazky 0 80

4 Ostatni pasiva 7 2784 1813

Cizi zdroje celkem 2784 1893

12 Kapitalové fondy 8 254 000 152 000

13 Ocenovaci rozdily 7 692 10830

z toho: a) z majetku a zavazk( 7 692 10 830

Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena

14 predchozich obdobi 10 2762 -1264

15 Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi 11 8776 4025

Vlastni kapital celkem 273 230 165 591

Pasiva celkem 276014 167 484

PODROZVAHOVE POLOZKY k 31. 12. 2020

v tis. K¢ Poznamka 31. 12. 2020 31. 12. 2019

Podrozvahova aktiva 276 014 167 484

8 Hodnoty predané k obhospodarovani 12 276 014 167 484

Podrozvahova pasiva 276 014 167 484
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

tis. K& Poznamka od 1. 1. 2020 od 1. 1. 2019
do 31. 12. 2020 do 31. 12. 2019

Vynosy z Urok(l a podobné vynosy 13 309 809
Naklady na uroky a podobné naklady 13 -2 -1

3 Vynosy z akcii a podilQ 14 2611 2416
c) ostatni vynosy z akcii a podilt 2611 2416

Naklady na poplatky a provize 15 -12 -13

Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci 16 9551 4647
Spravni naklady 17 -3034 -3226

b) ostatni spravni naklady -3034 -3226

19 iiFsekdr;Z:iézr:?rita za ucetni obdobi z bézné cinnosti 9423 4632
23 Dan z pfijmt 18 -647 -607
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 8776 4025
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Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2020

y

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢éni spolecnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobteini 620/3,

AMISTA IS -
Praha 8, PSC 186 00

¢NB Ceska narodni banka

Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobf

Alethes investi¢ni fond SICAV a.s., ICO: 063 56 273, se sidlem Pobieini 620/3,
Fond Praha 8, PSC 186 00, obchodni spoleénost zapsanad v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22759

Podfond Alethes, podfond Value

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep3eni
dodrzovani darovych predpisti v mezindarodnim méritku a s ohledem na pravni
Dohoda FATCA predpisy Spojenych statd americkych o informacich a jejich oznamovéni obecné
znama jako Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasena pod ¢. 72/2014
Sb.m.s.

v

) . Zidkon ¢. 93/2009 Sh., o auditorech a o zméné nékterych zakonu (zakon
Zakon o auditorech . . vy B i
o auditorech), ve znéni pozdéjsich predpist

ZDP Zéakon €. 586/1992 Sb., o danich z ptijm0, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi Zakon ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

v

4T Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist

v

Zakon ¢. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupréci pfi spravé dani a o zméné
dalsich souvisejicich zakond, ve znéni pozdéjsich predpist

v

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech (zdkon
o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist

Vyhlaska ¢. 234/2009 Sh., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni

Vyhlaska

pozdéjsich predpist
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Alethes, podfond Value
1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

Alethes, podfond Value (dale jen ,Podfond”) je Ucetné a majetkové oddélena c¢ast jméni Alethes investi¢niho fondu
SICAV a.s., ICO 063 56 273, ktery je fondem kvalifikovanych investorl shromazdujicim penéini prostiedky od
kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v § 272 odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s
investi¢ni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych podfondd.

Udaje o vzniku
Podfond byl vytvoren dne 18. 9. 2017 rozhodnutim Obhospodarovatele Fondu. Podfond byl zapsan do seznamu
vedeného Ceskou narodni bankou dne 20. 9. 2017. Podfond byl vytvotfen na dobu neuréitou.

Pfedmét podnikani Podfondu

Pfedmétem podnikani je ¢innost investiéniho Podfondu kvalifikovanych investor podle Zakona ¢. 240/2013 Sb., o
investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
¢.j.2017/128562/CNB/570 ze dne 21. 9. 2017, které nabylo pravni moci dne 20. 9. 2017.

Sidlo Podfondu
Pobfeini 620/3
Praha 8

PSC 186 00
Ceska republika

Identifikacni udaje:
NID: 751 60 498

¥

DIC: CZ 063 56 273

Udaje o cennych papirech Podfondu

Akcie tfidy A 251 090 187 kusu investi¢nich akcif
Forma zaknihovany cenny papir na jméno
Akcie tfidy Z 2 000 000 kust investicnich akcii

Forma zaknihovany cenny papir na jméno

Statutarni organy Fondu

Alethes, podfond Value je bez pravni subjektivity. Funkce statutarniho organu Podfondu je vykondvana statutarnim
orgdnem Fondu Alethes investi¢ni fond SICAV a.s., jimzZ je pravnicka osoba oprdvnéna obhospodarovat tento investi¢ni
Podfond. Samotny Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individuaini statutarni organ, jimz je
pravnicka osoba oprdvnéna obhospodafovat a administrovat tento investi¢ni fond. Touto osobou je spolecnost
AMISTA investicni spolecnost, a.s.
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Statutdrni organ — predstavenstvo:

Clen predstavenstva: AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. (od 17. 8.2017)
ICO: 274 37 558
PobFezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Ondrej Hordk - Povéreny zmocnénec typu A
Ing. Petr Janousek - Povéreny zmocnénec typu A
Mgr. Pavel BareS - Povéreny zmocnénec typu A
Ing. Vaclav Podzimek - Povéreny zmocnénec typu B

Spoleénost zastupuje vidy jediny clen predstavenstva prostfednictvim svého povéreného zmocnénce ¢&i vice
povérenych zmocnéncl. Pokud jsou povéfenymi zmocnénci pouze Povéreni zmocnénci typu A, miZe kazdy jednat
samostatné. Pokud jsou povéfenymi zmocnénci Povéreni zmocnénci typu A i B, musi Povéfeny zmocnénec typu A vidy
jednat spole¢né s Povérenym zmocnéncem typu B a naopak.

Predseda dozordi rady: Ing. Dalibor Dédek (od 17. 8. 2017)
narozen 21. 6. 1957
Msenska 3929/14, Mseno nad Nisou, 466 04 Jablonec nad Nisou

Clen dozor¢i rady: Ing. Jan Suma (od 17.8.2017)
narozen 15. 9. 1969
Za Humny 405, 463 31 Mnisek

Clen dozor¢i rady: Ing. Filip Otruba (od9.1.2018)
narozen 18. 4. 1969
K rovindm 547/9, Jinonice, 158 00 Praha 5

Zmény v obchodnim rejstriku
Samotny Podfond neni zapsan v obchodnim rejstfiku. V obchodnim rejstfiku je zapsan pouze Alethes investi¢ni fond
SICAV a.s. Pfipadné zmény v obchodnim rejstfiku jsou uvedeny ve vyro¢ni zpravé Fondu za rok 2020.

Informace k akciim a investi¢nimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investiénim cilem Podfondu je dosahovat zhodnocovani aktiv nad drovni vynosu urokovych sazeb prostrednictvim
dlouhodobych investic a drzby prevainé majetkovych cennych papirli a kapitalovych ucasti. Podfond se fidi svym
statutem.

Informace k Ucetni zavérce

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé UGcetnictvi vedeného v souladu se Zdkonem o Gletnictvi a piislusnymi
nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech nepfetrzitého trvani téetni
jednotky, casového rozliseni nakladl a vynosd a historickych cen, s vyjimkou vybranych financnich nastrojd
oceniovanych realnou hodnotou.

Tato Ucetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlagkou MF CR €. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve znéni pozdéjiich predpisd,
kterou se stanovi uspofadani a obsahové vymezeni poloZek Gcetni zavérky a rozsah Udaji ke zvefejnéni pro banky
a nékteré financni instituce.

Tato Ucetni zavérka je nekonsolidovana, za obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020.
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2 DULEZITE UCETNi METODY

Ucetni zavérka spolecnosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani Gcetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dalezitymi ucetnimi metodami:

A. Den uskutecnéni ucetniho ptipadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni Gcetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirt, den provedeni platby, popf. inkasa z uctu klienta, den
pfipsani (valuty) prostfedk( podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry,
den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. Uvérového pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Uéetni pripady ndkupu a prodeje financ¢nich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné
terminové a opcni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zatazeny do majetku Podfondu.

Financ¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje zrozvahy v ptipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prdva na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Pohleddvky za bankami a nebankovnimi subjekty
Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty jsou pfi vzniku ocenovany jmenovitou hodnotou; pfi nabyti za uplatu
nebo vkladem pak pofizovaci cenou.

K datu ucetni zavérky jsou pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty vykazany v redlné hodnoté.
Ndsledné stanoveni redlné hodnoty pohleddavek vychazi primarné z hodnoty stanovené znaleckym posudkem.
C. Dluhové cenné papiry, akcie, podilové listy a ostatni podily

Statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie véetné podilovych listl a ostatnich podilli
jsou klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papird ocenovanych redlnou hodnotou proti Gctim nakladd nebo vynosd,
b) realizovatelnych cennych papirt.

Pfi pofizeni jsou statni pokladni¢ni poukdzky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Uctovany v pofizovaci cené
zahrnujici pomérnou ¢ast diskontu nebo azia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Uctovany v potizovaci cené.

Ndsledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu ocenovany
redlnou hodnotou.

Redlna hodnota pouZivand pro ocenéni cennych papirll se stanovi jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni realné
hodnoty, pokud spolec¢nost prokaze, Ze za trzni cenu je mozné cenny papir prodat.

V pripadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papird a majetkovych cennych papird jsou realné hodnoty
rovny cendm dosazenym na verejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven splnény pozadavky na likviditu cennych
papir(.

Cena cenného papiru muiZe byt také uréena na zdkladé znaleckého posudku ¢i diskontovaného cash flow.

Trzni a ménové precenéni realizovatelnych cennych papir a ostatnich podild probiha rozvahové skrze vlastni kapital.
Trini pfecenéni dluhovych cennych papird probiha také rozvahové skrze vlastni kapital, ménové precenéni dluhovych
cennych papirl je Uctovano do vysledku hospodareni. Pfecenéni je upraveno o odloZzenou dan, ktera také vstupuje do
rozvahy skrze vlastni kapital. Urokovy vynos z dluhovych cennych papir( vstupuje do vykazu zisku a ztraty.

Trini a ménové precenéni cennych papird ocefiovanych redlnou hodnotou proti Uctim ndakladd a vynos( jsou
vykdzany v poloZce Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.
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D. Ostatni aktiva
Pohledavky vytvorené Podfondem jsou pfi prvotnim ocenéni ocenény nominalni hodnotou vcetné transakcnich
nakladud. K datu ucetni zavérky jsou vykazany v readlné hodnoté.

Finanéni derivaty a zajistovani
Financni derivaty drzené za ucelem obchodovani jsou vykazovany v redlnych hodnotach a zisky (ztraty) ze zmény
redlnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata z financ¢nich operaci”.

Redlna hodnota financnich derivatl se stanovuje jako jejich trini cena, jsou-li obchodovany na organizovanych trzich,
pfipadné jako soucasna hodnota ocekavanych penéznich tok( plynoucich z téchto transakci. Pro stanoveni soucasné
hodnoty se pouZivaji obvyklé, na trhu akceptované modely. Do téchto ocenovacich modelll jsou pak dosazeny
parametry zjisténé na aktivnim trhu jako devizové kursy, vynosové krivky, volatility pfislusnych financ¢nich nastroja atd.

V nékterych pripadech muze byt derivat soucasti slozeného finanéniho nastroje, ktery zahrnuje jak hostitelsky nastroj,
tak i derivat (tzv. vloZeny derivat), ktery ovliviiuje penéini toky nebo zjiného hlediska modifikuje vlastnosti
hostitelského ndstroje. Vlozeny derivat se oddéluje od hostitelského ndstroje a Uctuje se o ném samostatné, jestlize
jsou splnény soucasné tyto podminky:

a) ekonomické vlastnosti a rizika vioZzeného derivatu nejsou v tésném vztahu s ekonomickymi vlastnostmi a riziky
hostitelského nastroje,

b) financ¢ni nastroj se stejnymi podminkami jako vloZeny derivat by jako samostatny nastroj splfioval definici
derivatu,

c) hostitelsky nastroj neni precenovan na realnou hodnotu nebo je precenovan na redlnou hodnotu, ale zmény
z ocenéni jsou ponechany v rozvaze.

E. Vynosové a nakladové uroky
Vynosové a ndkladové uroky ze vSech Urocenych néstroji jsou vykazovany na akrualnim principu. Vynosové uUroky
zahrnuji zejména prijaté droky z poskytnutych kratkodobych Uvérl a kratkodobych vkladl na penéinim trhu, déle
Casové rozliSeni diskontu a prémie ze vSech néstroji s pevnym vynosem.

F. Prepocet cizi mény
Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi méné spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti
jsou prepoéitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlagdovanym CNB platnym k datu Ucetni zavérky. Vysledny zisk nebo
ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve Vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z
financnich operaci”.

G. Zdanéni
Danovy zaklad pro dan z prijm0 se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pfipoétenim darové
neuznatelnych naklad a odectenim vynosu, které nepodléhaji dani z pfijmd, ktery je déle upraven o slevy na dani
a ptipadné zapocty.

Odlozend dan vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi Géetni a dariovou hodnotou aktiv a zavazkl s pouZitim
ocekdvané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZzené danové pohledavce se Uctuje pouze v pripadé,
kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich obdobich.

H. Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné plnéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pripadé, pro ktery
plati nasledujici kritéria:
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e  existuje povinnost (pravni nebo vécna), ktera je vysledkem minulych udalosti,

e je pravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odliv prostfedk( predstavujicich ekonomicky prospéch,

pricemz pravdépodobné znamena s pravdépodobnosti vyssi nez 50 %,

® je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

I.  Spfiznéné strany
Podfond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 Zverejnéni spfiznénych stran nasledovné:

Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi spInéni nasledujicich podminek:

a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spole¢nym ovlddanim s ucetni jednotkou
(jde o materské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
ii) ma podil v ucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto ucetni jednotku;
b) strana je ptidruzenym podnikem ucetni jednotky;
c) strana je spole¢nym podnikem, ve kterém je Gcetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem klicového managementu Gcetni jednotky nebo jejiho materského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo neptfimo
jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané ma primo nebo
neprimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spriznénymi stranami je prfevod zdroj(, sluZzeb nebo zavazk( mezi spfiznénymi stranami bez ohledu na
to, zda je uctovana cena.

3 ZMENY UCETNICH METOD

Uéetni metody pouzivané Podfondem se v obdobi od 1. 1. 2020 do 31. 12. 2020 nezménily.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNiMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31. 12. 2020 31. 12. 2019
ZGstatky na béznych CZK uétech u CSOB, a.s. 116 097 281
ZGstatky na béznych EUR Gétech u CSOB, a.s. 3699 32
ZGstatky na béznych USD uétech u CSOB, a.s. 6152 7 663
ZGstatky na terminovanych vkladech u €SOB, a.s. 0 40 020
Poskytnuty kolateral u CSOB, a.s. 1500 1 500
Celkem 127 448 49 496

Podfond ma bézny ucet vedeny v Ceské méné se zlstatkem k 31. 12. 2020 ve vysi 116 097 tis. K¢ (2019: 281 tis. K¢) a
dale dva cizoménové béziné Ucty, které byly k 31.12.2020 precenény aktudlnim ménovym kurzem vyhlasovanych
k tomuto datu CNB. Prvni Gcet je vedeny v eurech se zGstatkem k 31. 12. 2020 ve vysi 3 699 tis. K¢ (2019: 32 tis. K¢) a
druhy je vedeny v americkych dolarech se zlstatkem k 31. 12. 2020 ve vysi 6 152 tis. K¢ (2019: 7 663 tis. K¢). Penézni
zUstatky na kratkodobych terminovanych vkladech byly k datu sestaveni Gcetni zavérky ve vysi O tis. K¢ (2019: 40 020
tis. K&). Podfond déle eviduje pohledavku za poskytnuty kolateral u CSOB, a.s. ve vy3i 1 500 tis. K& (2019: 1 500 tis.
KE).
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5 AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNI PODILY

Klasifikace cennych papirQ podle zaméru fondu

tis. K¢ 31.12. 2020 31.12. 2019
Realizovatelné cenné papiry 147 957 117 581
- Akcie 147 957 117581
Celkem 147 957 117 581
Analyza realizovatelnych cennych papirti

tis. K¢ 31.12. 2020 31.12. 2019
Vydané finanénimi institucemi 16 100 12 940
-Kétované na burze v CR 16 100 12940
Vydané nefinan¢nimi institucemi 131 857 104 641
-Kétované na jiném trhu cennych papir( 131 857 104 641
Cista ucetni hodnota 147 957 117 581

Podfond k rozvahovému dni vlastni celkem 187 400 kusG vefejné obchodovanych majetkovych cennych papird
kotovanych na burze v CR a v zahranidi v redlné hodnoté 147 957 tis. K& (2019: 117 581 tis. K&). Akcie jsou drieny na

majetkovych détech prostfednictvim CSOB, a.s.

6 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12. 2020 31.12. 2019
Pohledavky na vraceni dané srazené v zahranici 575 343
Ostatni pohledavky 34 64
Celkem 609 407

S ohledem na to, Ze Podfond ma pfijmy ze zahrani¢nich dividend, které jsou zdanény jak srazkou u zdroje, tak
zdanénim samostatnym zakladem dané v CR, bude uplatfiovat v souladu s mezindrodnimi smlouvami o zamezeni
dvojiho zdanéni pohledavky na vraceni v zahranici srazené dané. Ostatni pohledavky ve vysi 34 tis. K¢ (2019: 64 tis. K¢)

jsou z titulu pfiznaného ndroku u dividend, které dosud nebyly vyplaceny.

7 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31. 12. 2020 31.12. 2019
Dohadna polozka k zavazku vici odbornému poradci 665 208
Dohad na audit 157 54
Dohad na sluzby depozitare 42 61
Dohad na danovou povinnost 341 112
Dohad na srazkovou dan 44 22
OdlozZeny danovy zavazek 405 570
Ostatni dohadné ucty 130 786
Zavazky vici akcionarlm z dosud nevyemitovanych akcii 1000 0
Celkem 2784 1813
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Ostatni dohadné ucty predstavuji dohad na nevyfakturované naklady vzniklé v souvislosti s obhospodarovanim a
administraci Fondu a Podfondu, a ddle také dohady na zpracovani pfiznani k DPPO a plnéni dalSich zakonnych

povinnosti.

8 KAPITALOVE FONDY

tis. K¢ Pocet investicnich akcii tridy A Pocet investicnich akcii tfidy Z Kapitalové fondy
Zustatek

K1 12019 150 000 000 ks 2 000 000 ks 152 000
Emise investi¢nich akcii 0 0 0
Odkup investicnich akcii 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0
Zustatek

K31 12. 2019 150 000 000 ks 2 000 000 ks 152 000
Zustatek

K1 1. 2020 150 000 000 ks 2 000 000 ks 152 000
Emise investi¢nich akcii 101 090 187 0 102 000
Odkup investicnich akcii 0 0 0
Ostatni zmény 0 0 0
Zistatek

k 31. 12. 2020 251 090 187 ks 2 000 000 ks 254 000

9 OCENOVACi ROZDiLY

tis. K¢ Realizovatelné cenné papiry

Zlstatek k 1. 1. 2019 -12 042
Snizeni 0
Zvyseni 24076
Vliv odloZené dané -1204
Zistatek k 31. 12. 2019 10 830
Zlstatek k 1. 1. 2020 10 830
Snizeni -3303
Zvyseni 0
Vliv odloZené dané 165
Zistatek k 31. 12. 2020 7 692
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10 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZiICH OBDOBI

Na ucet neuhrazené ztraty z prechozich obdobi (2019: 1264 tis. K¢) byla na zakladé rozhodnuti valné hromady
prevedena ¢ast zisku minulého Gcetniho obdobi ve vysi 1 264 tis. K¢ a tim byl tento Ucet vyrovnan. Nerozdéleny zisk
z ptedchoziho obdobi nyni ¢ini 2 762 tis. K¢.
11 ZISK NEBO ZTRATA ZA UCETNi OBDOBI
Podfond za sledované Gcetni obdobi dosahl zisku ve vysi 8 776 tis. K¢ (2019: zisk 4 025 tis. K¢). Zisk bude preveden na

ucet nerozdéleného zisku minulych obdobi.

12 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

tis. K¢ 31. 12. 2020 31. 12. 2019
Hodnoty predané k obhospodarovani 276 014 167 484
Celkem 276 014 167 484

Obhospodarovatelem Podfondu byla po celé uUcetni obdobi AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s. Hodnoty pfedané
k obhospodarovani predstavuji celkova aktiva Podfondu 276 014 tis. K¢ (2019: 167 484 tis. K¢).

13 CISTY UROKOVY VYNOS

tis. K& od 1. 1. 2020 od 1. 1. 2019

do 31. 12. 2020 do 31. 12. 2019
Vynosy z urok 309 809
Vynosové uroky vkladu 309 809
Naklady na uroky -2 -1
Ostatni nakladové uroky -2 -1
Cisty Grokovy vynos 307 808

Cisty urokovy vynos piedstavuje uroky z terminovanych vklad(i pouzivanych Podfondem k zaji$téni vynosu z docasné
nezainvestované hotovosti. Veskeré vynosové troky pochazi z vynost z terminovanych Gt bank v Ceské republice.

14 VYNOSY z AKCIi A PODILU

tis. K& od 1. 1. 2020 od 1. 1. 2019

) do 31. 12. 2020 do 31. 12. 2019
Ostatni vynosy z akcii a podilt 2611 2416
Celkem 2611 2416

Ostatni vynosy z akcii a podill ve vysi 2 611 tis. K¢ (2019: 2 416 tis. K¢) se skladaji z vynosG z dividend plynoucich
Podfondu na zakladé drzby realizovatelnych majetkovych cennych papirQ. Z hlediska ménového rozliseni vyplacenych
dividend je nejvétsi podil na celkovych pfijatych dividendach v EUR 54 % (2019: 43 %), v USD 28 % (2019: 41 %), v DKK
9% (2019: 9 %) av CHF 7 % (2019: 7 %), a HKD 2 % (2019: 0 %).
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15 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& od 1. 1.2020 od1.1.2019

) do 31. 12. 2020 do 31.12. 2019
Naklady na poplatky a provize
Bankovni poplatky -12 -13
Celkem -12 -13
16 ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI
tis. K& od 1. 1. 2020 od 1. 1. 2019

) do 31. 12. 2020 do 31.12. 2019
Vynosy z prodanych cennych papirtd 14 162 15527
Naklady na prodané cenné papiry -4 514 -10 763
Ztrata z devizovych operaci a kurzové ztraty -97 -117
Celkem 9551 4 647

Celkovy zisk z finan¢nich operaci pfedstavuje predevsim zisk z operaci s cennymi papiry a dale pak kurzové a devizové
rozdily pfi vyporadani cizoménovych financnich transakci. Z hlediska geografického ¢lenéni vynosd z prodanych
cennych papird pochazi 100 % téchto vynosl ze Spojenych statd americkych.

17 SPRAVNIi NAKLADY

tis. K& od 1. 1. 2020 od 1. 1. 2019
do 31. 12. 2020 do 31. 12. 2019

Naklady na obhospodarovani mimo odborného poradce -264 -249
Naklady na odborného poradce -1358 -1534
Naklady na depozitare -411 -363
Naklady na audit -157 -133
Naklady na administraci -749 -727
Ostatni spravni naklady -95 -220
Celkem -3034 -3226

Podfond nemél vroce 2020 Zadné vlastni zaméstnance. Portfolio manazer je zaméstnancem obhospodaftujici
investi¢ni spole¢nosti. Ostatni spravni naklady Podfondu se skladaji pfedevsim z poplatkd za spravu a Uschovu cennych
papirQ, z Uplaty za sidlo Fondu a Podfondu na adrese Administratora a z plnéni ostatnich pravnich povinnosti ucetni
jednotky (FATCA, ZMSSD).
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18 DAN z PRiIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

A. Splatnd dan z prijma

tis. K& od 1. 1. 2020 od 1. 1. 2019
do 31. 12. 2020 do 31. 12. 2019

Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi pfed zdanénim 9423 4632
Uprava vysledku hospodareni pro dariové tcely -2611 -2416
Uprava vysledku hospodareni o nedariové polozky 0 18
Vysledek hospodareni upraveny pro danové ucely 6812 2234
Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni 6812 2234
Samostatny zaklad dané podle § 20b 2611 2416
Dan vypoctena pii pouZiti sazby 15 % za bézné obdobi -392 -362
Dan domérena pfi poutziti sazby 15 % za minulé zdanovaci obdobi -26 0
Dan vypoctena pfi pouZiti sazby 5 % za béZné obdobi -341 -112
Zru$eni dohadu na daii 5 % za minulé zdafovaci obdobi 112 0
Splatna da z pfijmu celkem -647 -474

B. OdloZeny danovy zdvazek/pohledéavka

OdloZend dan z pfijma vychazi z veskerych docasnych rozdilll mezi Géetni a danovou hodnotou aktiv a pasiv, pfipadné
dalsich docasnych rozdild (danova ztrata), s pouZitim olekavané dariové sazby platné pro obdobi, ve kterém budou
odloZeny danovy zdvazek nebo pohledavka uplatnény. Podfondu k 31. 12. 2020 vznikl odlozeny danovy zdvazek ve vysi
405 tis. K¢ z ocenovacich rozdil( (2019: odloZeny dafiovy zavazek 570 tis. Kc¢).

19 TRANSAKCE SE SPRiZNENYMI OSOBAMI

K 31. 12. 2020 Podfond evidoval zavazek vic¢i Fondu ve vysi 6 K¢ (2019: 6 KE). VSechny transakce se spfiznénymi
stranami jsou zalozeny na podminkach shodnych s transakcemi s nespriznénymi stranami.

20 FINANCNi NASTROJE, VYHODNOCENI RIZIK

Podfond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Soudasti
vnitiniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana
prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie obhospodarovatel
vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V rdmci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika rozttridéna
tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovdna a vhodné oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika
nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

TrZni riziko

Pro posouzeni soucasné a budouci financni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Trzni riziko
vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhl majetku Podfondu. Tento vyvoj
zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znacné miry nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale
zvySuje tim, Ze Podfond je podfondem kvalifikovanych investorl zamérenym v souladu se svym investi¢nim cilem,

uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této
situace mohou selhat tradi¢ni modely moderniho fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi
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minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v
portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedené zaméreni na Uzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdyz ve sledovaném
obdobi nedoslo k vyznamnym dopadlm expozice Podfondu vicéi trznimu riziku do jeho financni situace je, s ohledem
na uvedené, nutno zdlraznit, Ze historickd vykonnost neni zarukou a dostate¢nym méritkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle trzniho rizika Podfond vystaven také riziku nedostatecné likvidity, které spociva v tom, Zze Podfond nebude
schopen dostat svym zavazkim v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Podfondu mohou vznikat zavazky z jeho provozni
¢innosti (napf. zavazky vici depozitafi, auditortim, znalcdim), investi¢ni ¢innosti (napf. Uhrada kupni ceny za nabyvané
aktivum), pripadné také ve vztahu k investoriim Podfondu z titulu Zadosti o odkup cennych papir(, pokud to statut Ci
povaha Podfondu umoznuje.

Pfi fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Podfond z nastaveného limitu pro minimalni vysi likvidniho majetku
vyplyvajiciho ze statutu Podfondu, kterym je definovana minimalni vyse likvidniho majetku drzena po celou dobu
fungovani Podfondu. Soucasné sleduje Podfond vzajemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem
a Casovym strukturam zavazkd a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen plnit vSechny svoje
aktualni a predvidatelné zavazky. V praxi tak Podfond pred uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl
vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek
uhradit dle vy$e uvedeného postupu, aby nedoslo k ohroZeni ¢innosti Podfondu v dlsledku nedostatecné likvidity a k
poskozeni zajmU zainteresovanych stran.

Podfond drzi nasledujici likvidni aktiva, kterd je schopny v kratkodobém casovém horizontu prfeménit na penéini
prostredky: zlstatky na béZznych Gétech ve vysi 125 948 tis. K¢ (2019: 7 976 tis. K¢), poskytnuty kolateral obchodnikovi
s cennymi papiry ve vysi 1 500 tis. K¢ (2019: 1 500 tis. K¢), akcie verejné obchodovanych spole¢nosti v hodnoté 147
957 tis. K€ (2019: 117 581 tis. K¢). Ostani aktiva ve vysi 609 tis. K¢ (2019: 407 tis. Kc).

Pasiva jsou tvorena zejména vlastnim kapitalem ve vysi 273 230 tis. KC. Ostani pasiva ve vysi 2 784 tis. K¢ (2019: 1 813
tis. K¢&) se skladaji ze splatnych pasiv v kratkodobém ¢asovém horizontu ve vysi 1 379 tis. K¢ (2019: 1 243 tis. K¢), ze
zavazku vlci investorliim z dosud nevyemitovanych investicnich akcii ve vysi 1 000 tis. K¢ (2019: 0 K¢) a z odloZzeného
danového zavazku ve vysi 405 tis. K¢ (2019: 570 tis. K¢).

Urokové riziko

S ohledem na moznost Podfondu nabyvat do svého majetku Urocena aktiva a zaroven mit Urocené zdvazky (typicky se
jednd o poskytnuté Gvéry na strané aktiv i prijaté Uvéry na strané pasiv), je Podfond v rdmci své Cinnosti vystaven
urokovému riziku, resp. nesouladu mezi dro¢enymi aktivy a Uro¢enymi pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem
urokovych sazeb.

PFi Fizeni Urokového rizika se snazi Podfond udrzovat pozitivni Urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota Urokové citlivych
aktiv presahuje hodnotu stejné urokové citlivych pasiv. Pfi nabyti Urokového aktiva do majetku Podfondu je
porovnavan urokovy vynos a citlivost za zménu Urokovych sazeb s aktualnimi drokovymi aktivy a pasivy pti zohlednéni
ocekavaného budouciho vyvoje. V pfipadé potfeby je Urokové riziko zajistovano napf. drokovym swapem ¢i jingym
nastrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni naklad( na zajisténi.

Podfond méa Grokové citlivd aktiva plynouci z béinych actd u CSOB ve vysi 125 948 tis. K¢ (2019: 7 976 tis. K¢) a
poskytnutého kolateralu ve vysi 1 500 tis. K¢ (201: 1 500 tis. K¢). Podfond nema zadna urokové citliva pasiva.
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Ménové riziko

Aktiva Podfondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v rliznych ménach, Podfond tak maze byt vystaven
béhem své ¢innosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdil. Pokud je to mozné, snazi se Podfond ménové
riziko eliminovat vyvaZenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak, aby ptipadna zména hodnoty
aktiv v dasledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Podfond neni schopen
dosdhnout vyvazenosti, vyuzivd s ohledem ocekavany budouci vyvoj a aktualni trzni podminky ndstroje pro zajisténi
meénového rizika — ménové forwardy, swapy Ci jiné nastroje dle potreby. Cilem téchto operaci je omezit negativni vliv
kurzovych rozdili na majetek/zavazky Podfondu. Ménové riziko vznika nejcastéji v ramci investicni ¢innosti Podfondu
a po praktické strance je fizeno hned pf¥i jeho vzniku, kdy je zjisStovan dopad transakce na devizovou pozici Podfondu a
zaroven uréen zpuUsob, jakym bude fizeno, a to pfi zohlednéni aktudlni a ocekdvané budouci devizové pozice
Podfondu, predpokladaném vyvoji ménového kurzu a nakladd na zajisténi tohoto rizika.

Podfond ma vétsinu volnych penéznich prostfedkd uloZzenych v ¢eskych korunach ve vysi 116 097 tis. K¢ (2019: 41 801
tis. K¢). Ménova expozice prostiednictvim cizich mén Podfondu uloZzenych na béZznych uctech v USD je 6 152 tis. K¢
(2019: 7 663 tis. KE) a v EUR 3 699 tis. K¢ (2019: 32 tis. K&). Struktura mén cennych papird v portfoliu podfondu je
nasledujici: USD 57 825 tis K¢ (2019: 45 918 tis. K¢), EUR 40 967 (2019: 23 998 tis. K¢), DKK 19 206 (2019: 13 832 tis.
K¢), CZK 16 100 (2019: 12 912 tis. K¢), CHF 6 006 (2019: 3 929 tis. K¢), HKD 3 930 (2019: 3 376), GBP 3 922 (2019: 2
217). Podfond nema Zadna cizoménova pasiva.

Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty a standardnimi
mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je fizeno pfi kazdé transakci
realizované Podfondem, kdy jsou provérovany mozné negativni dopady na Podfond vyplyvajici z vyporadani jeho
transakci.

21 OSTATNI

Situace ohledné COVID-19 pandemie je ovliviiovana zejména vyvojem vakcin, které by v ptipadé funkénosti mohly vést
k vyraznému rozvolnéni protiepidemickych opatfeni a naslednému ekonomickému oziveni. Aktualnim problémem je
jejich nedostupnost na celosvétové Urovni, coZ zpomaluje prooc¢kovanost obyvatelstva jednotlivych statd.

Potencidlni rizika do budoucna pak vzbuzuji nové mutace kmenu COVID-19 (zejména britska a jihoafricka), které jsou
vyrazné nakazlivéjsi a na které mlze byt nizZsi Uc¢innost vyvijenych vakcin a obrannych latek osob, které jiz onemocnéni
virem COVID-19 prodélali.

Navzdory rizikilm spojenym s novymi mutacemi viru COVID-19 zatim prevladd spiSe optimismus a rizika spojend s
neucinnosti vakcin na nové mutace viru COVID-19 se zatim nijak vyrazné negativné nepromitla do cen aktiv na trzich,
které i diky masivni podpofre ze strany centralnich bank spiSe rostou.

22 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY
Zména ucetnich metod platna pro nasledujici tcetni obdobi
Novela vyhlasky ¢. 501/2002 a vykazovani finanénich nastrojl dle IFRS pFijatych v ramci EU od 1. ledna 2021.

Na zakladé vyhlasky €. 501/2002 Sb. Géinné od 1. ledna 2021, ktera byla novelizovana vyhlaskou ¢. 442/2017 Sb. ze
dne 7. prosince 2017, Podfond od 1. ledna 2021 pro Gcely vykazovani finanénich nastrojd, jejich ocefiovani a uvadéni
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informace o nich v pfiloze G€etni zavérky postupuje podle mezindrodnich Géetnich standardt upravenych pfimo
poutzitelnymi pfedpisy Evropské unie u uplatfiovani mezinarodnich tcetnich standard( (dale jen ,,IFRS").

V ramci souladu se standardem IFRS 9. Podfond pfedpokladd, e miZe dojit ke zmé&ndm v uspofadani nékterych
polozek uUcetnich vykazl a v pfipadé finanénich ndstroji dojde k posouzeni, zda emitované nastroje splfiuji definici
kapitalového nastroje dle IAS 32. Podfond nicméné nepfedpoklddd iddné vyznamné dopady zmén pfi ocefiovani
finanénich nastrojl a jejich vykazovani v disledku zmény Uéetnich metod od 1. ledna 2021.

Vy3e uvedené zmény nemaji vliv na Gcetni zavérku k 31. prosinci 2020.

Po rozvahovém dni doslo k nasledujicim zménam ve skuteénostech zapisovanych do obchodniho rejstiiku:

Dne 24. 3. 2021 doslo k vymazani povéieného zmocnénce typu B Ing. Vaclava Podzimka.
Dne 30. 3. 2021 doslo k vymazéni povéifeného zmocnénce typu A Ing. Petra Janouska.
Dne 30. 3. 2021 doslo k vymazani povéifeného zmocnénce typu A Mgr. Pavla Barese.
Dne 30. 3. 2021 doslo k vymazani povéreného zmocnénce typu A Ing. Ondreje Hordka.
Dne 30. 3. 2021 doslo k zapsani povéfeného zmocnénce Ing. Ondieje Hordka.

Po datu Gcéetni zavérky nenastaly zadné vyznamné udalosti, které by mély vliv na sestaveni ucetni zavérky.

Praze dne 23. 4. 2021

_

Alethes investigni fond SICAV a.s.
AMISTA investithi spolecnost, a.s.
Statutarni organ
Ing. Ondfej Hordk, povéreny zmocnénec
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobiezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zprava nezavislého auditora pro akcionare podfondu
Alethes, podfond Value

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené ugetni zavérky podfondu Alethes, podfond Value (dale také
.Fond®) sestavené na zakladé& geskych ugetnich pfedpisl, kterd se skldda z rozvahy k
31. prosinci 2020 a vykazu zisku a ztraty za rok kong&ici 31. prosincem 2020 a pfilohy v
ucetni zavérce, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Getnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé& 1 pfilohy v této G&etni
zavérce.

Podle naseho nazoru pfiloZzena ugetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2020 a nakladd a vynost a vysledku jeho hospodaieni za rok
kongici 31. prosincem 2020 v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditord
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikatnimi doloZkami. Na%e odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditor(i Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$f etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpist. Domnivame se, Ze dlkazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyroéni zpravé mimo Ucetni zavérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole&nosti Alethes investi¢ni fond SICAV as.
(dale také ,Spoleg&nost).

Nas vyrok k ugetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je v8ak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem Getni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzenl, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidinim)
nesouladu s Ggetni zavérkou &i s nadimi znalostmi o UZetni jednotce ziskanymi b&hem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky

KPMG Ceské republika Audit, s.r0., spolefnost s rutenim omezenym a Elen globdinl sté  Obchodni rejsttik  vedeny  ICO 49619187
nezévislych Elenskych spolednostl KPMG pfidrutenych ke KPMG Inlernational Limited,  Méstskym soudem v Praze DIE CZ633001996
glické privatni spoleé s ruéanim ym zérukou. oddll C, vickka 24185 1D datové schrdnky: Bhigira




prévnich pfedpisti na formalni néaleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavkl
by bylo zplisobilé ovlivnit Gsudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokaZeme posoudit, uvadime, Ze

« ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jeZ jsou téz pfedmétem zobrazeni
v Ugetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s Ugetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o Fondu, k nim2 jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZzenych ostatnich informacich
Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu a dozorci rady Spoleénosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spoletnosti odpovida za sestaveni G€etni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém,
ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani uéetni zavérky je statutarni organ Spole€nosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v uetni
zavérce zaleZitosti tykajici se jeho nepfetrZitého trvani a pouZiti pFedpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Géetni zavérky, s vyjimkou piipadu, kdy statutarni
orgén planuje zrudeni Fondu nebo ukon&eni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moZnost, nez tak uinit.

Za dohled nad procesem uéetniho vykaznictvi Fondu odpovida dozoréi rada Spoleénosti

Odpovédnost auditora za audit uc¢etni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze GCetni zaveérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materidlni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici na$ vyrok. Pfimé&fend mira jistoty je velkd mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy ve
vech pfipadech v ugetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod(i nebo chyb a povaZuji se
za vyznamné (materiaini), pokud lze realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé u¢etni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat

bé&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi

povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti Ucetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materiaini) nespravnost, k niZ do$lo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko



neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze
sou&asti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysini opomenuti,
nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

o  Seznamit se s vnitfnim kontroinim systémem Spole&nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na u&innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systemu.

s«  Posoudit vhodnost pouzitych ugetnich pravidel, pfimé&fenost provedenych uéetnich
odhadl a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole&nosti uved!
v pfiloze v Géetni zavérce Fondu.

s  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrZiteho trvani pfi sestaveni Gcetni
zavérky statutdrnim organem Spoleénosti a to, zda s ohledem na shromazdéne
dikazni informace existuje vyznamna (materialnf) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrZité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nadi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v Ugetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostate&né, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepietrZité trvat.

«  Vyhodnotit celkovou prezentaci, élenéni a obsah u€etni zavérky, veetné pfilohy,
adéle to, zda uéetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a natasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho prab&hu uginili, véetné zjist&nych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systému.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Géetni zavérky
podfondu Alethes, podfond Value k 31. prosinci 2020, na jehoZ zakladé byla zpracovana
tato zpréva nezavislého auditora.

V Praze, dne 23. dubna 2021

+ i "
‘UFHG- Ciare U/ZWQL(, Qurdxl- In/g. Veronika Strolena
KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Partner
Evidengni &islo 71 Evidenéni &islo 2195
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