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AKCIOVY FOND S DLOUHODOBYM HORIZONTEM

Komentar ke ¢tvrtletnim vysledkiim

Vazeni investofi,

po dramatickém propadu v prvnim ctvrtleti, pfineslo druhé Ctvrtleti na
akciové trhy vyrazny obrat. Hodnota majetku pfipadajici na 1 investic¢ni
akcii tfidy A v uplynulém Ctvrtleti vzrostla z 0,9147 na 1,009, t.j. 0 10,3%.

Nejvétsi zisky nam v uplynulém ctvrtleti opét prinesla nase investice do
spoleénosti Cardlytics, jejichZ cena narostla v prabéhu ctvrtleti o 100%.
Tretinu akcii jsme prodali a ¢ast zisku tak zrealizovali. Vyrazné narostla
také cena akcii firem Laboratory Corporation of America, AP Moeller —
Maersk, Bayer a BMW.

V pribéhu ctvrtleti jsme do naseho portfolia pridali dvé zcela nové
investice. Prvni z nich je Erste Group — matefskd spoleénost Ceské
spofitelny. Hodnota akcii Erste poklesla v dusledku obav z dopad
epidemie COVID-19 o polovinu, coZ povazujeme za zajimavou nakupni
prilezitost. Domnivame se, Ze diky vladnim opatfenim na podporu
ekonomiky nebude dopad epidemie na hospodareni bank zdaleka tak
dramaticky, jak se trhy zprvu obavaly. Erste je navic dobre kapitalové

Druhou nasi novou investici je Biogen. Biogen je Americkd
biotechnologicka spole¢nost s velmi silnou pozici v oblasti
neurologickych onemocnéni, zejména pak v 1é¢bé roztrousené sklerdzy.
Ocekdvana eroze trzeb v tomto segmentu v duisledku néstupu
konkurenc¢nich terapii a generik je také dlvodem, proc jsou jeji akcie
momentalné levné. Firma ma vsak ve vyvoji nékolik slibnych Iékl s
potencidlem nahradit pfipadny vypadek trZeb a expanduje do dalSich
navaznych oblasti, zejména v lécbé Alzheimerovi nemoci, mrtvice,
oftalmologickych indikaci a pod.

Mimo novych investic jsme v uplynulém ctvrtleti navySovali také nase
pozice ve firmach Schlumberger NV a Laboratory Corporation of
America.

Aktualni situace na trzich je velmi neprehlednd a vede nds k opatrnosti.
Mame vsak dostatek volné hotovosti a jsme dobfe pfipraveni na
pfipadné turbulence.

vybavena a ma silné postaveni na vétsiné trh(, kde podnika. S pételskym pozdravem

Zakladatel fondu Vaclav Podzimek

VYVOJ HODNOTY KURZU AKCIE TRIDY A

ZAKLADNI STATISTIKA

Kurz akcie tridy A 1,009
Objem fondu (mil. K¢) 155,4 LAl0o
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PET NEJVYZNAMNEISICH POZIC V PORTFOLIU
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Vienna Insurance Group AG 6,7%

AP Moeller - Maersk A/S 6,6%

Bayerische Motoren Werke AG 599% STRUKTURA FONDOVEHO KAPITALU MENOVA STRUKTURA FONDOVEHO KAPITALU

Bayer AG 5,7% o

Laboratory Corporation 5,1% 72,2% i 30,9%

STRUKTURA INVESTICNIHO PORTFOLIA DLE SEKTORU (GICS)

Zdravotnictvi 35,0% 26,8% 15,9%

Pramysl 20,4% 7,3% 8,9%

Finance 20,2% 1,0%

Spotiebni sektor 13,2% |
. Akcie Hotovost Ostatni usbD CZK EUR DKK  Ostatni

Ostatni 11,2%
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Tento dokument je uréen vyhradné pro informacni a propagacni ucely a neni nabidkou ¢i vyzvou k investovani, investi¢nim doporuc¢enim ani analyzou investicnich prilezitosti. Pfed investi¢nim rozhodnutim je nutné se seznamit se
znénim statutu fondu. Investovani s sebou nese riziko, které mlZe vést k poklesu hodnoty investice a kapitdlové ztraté. Navratnost ani vynos investice nejsou zarugeny. Hodnota cennych papiri se v ¢ase méni a historické
vysledky fondu nejsou indikaci ani zarukou vysledk( budoucich. Investice fondu podléhaji specifickym rizikim uvedenym ve statutu fondu. PFipravé tohoto dokumentu byla vénovana maximalni péce, informace v ném obsaZené
vsak mohou byt pfedmétem zmén a aktualizaci a fond ani jeho obhospodafovatel neposkytuji zaruku za jejich aktudlnost ¢i Gplnost. Zdanéni fondu je stanoveno zakonem a mohou se do néj promitnout legislativni zmény. Text
tohoto dokumentu nepredstavuje ndvrh na uzavieni smlouvy ¢i na jeji zménu ani pfijeti pfipadného navrhu. Kazda smlouva, pokud bude uzaviena, musi mit vyhradné pisemnou formu. Smlouvy jsou uzavirany opravnénou
osobou. Smlouvy o smlouvé budouci jsou u zavirany vyhradné v pisemné formé. Text tohoto dokumentu neni vefejnym pfislibem, pouZiti ustanoveni § 2884 zakona &. 89/2012 Sh., obéansky zakonik, o zavazcich z pravniho
jednani jedné osoby se vylucuje.
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