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Ctvrtletni zprava 3Q2020

AKCIOVY FOND S DLOUHODOBYM HORIZONTEM

Komentar ke ¢tvrtletnim vysledkiim

Vazeni akcionafi,
hodnota majetku pfipadajici na 1 investi¢ni akcii tfidy A poklesla v
uplynulém ¢tvrtleti z 1,0090 na 1,0055, t.j. 0 0,35%. Diky novym vkladim

investor( vSak fondovy kapitdl narostl o necelych 102 mil. K¢ na témér
257 mil. K¢.

Nejvétsi zisk ndm v uplynulém ctvrtleti pfinesla investice do akcii
danského namorniho kontejnerového prepravce A.P. Moller - Maersk
A/S, které se zhodnotili o téméF 30% a staly se tak nejvétsi pozici v
nasem portfoliu. Maersk reportoval za 2Q velmi dobré vysledky. Pres
mezirocni pokles trieb zpusobeny pandemii COVID-19 dosahl diky
uspornym opatrenim vyrazného zlepseni ziskovosti a vylepsil také vyhled
pro cely rok 2020. Je zjevné, Ze nova strategie zamérena na digitalizaci,
kapitalovou disciplinu a optimalizaci procest pfinasi své ovoce.

Nasi nejztratovéjsi pozici byl Bayer, jehoz akcie naopak o 30% poklesly.
Bayer se dosud nevyporadal s negativnimi dopady predrazené akvizice
konkurenéni americké firmy Monsanto. Negativni tlak na cenu akcii
vytvari také nejistota ohledné konecné vysi vyrovnani za soudni spory v
kauze Roundup. Véfime vsak, Ze aktudlni problémy se vyresi a nase
investice do akcii Bayeru nam ¢asem prinese vyrazny zisk.

ZAKLADNI STATISTIKA

Kurz akcie tfidy A 1,0055
Objem fondu (mil. K¢) 256,5 1,1000

1,0500
VYKONNOST ZA UVEDENE OBDOBI 1,0000
3 mésice -0,3% 0,9500
Lok -0,3% 0,9000
= 1,0% 0,8500
Od zalozeni 0,6% 0.8000

PET NEJVYZNAMNEISICH POZIC V PORTFOLIU

V minulém Cctvrtleti jsme neuskutecnili Zadné nové investice ani jsme
zadné akcie neprodali. S ohledem na extrémni nejistotu okolo pandemie
COVID-19 jsme zaujali vyckavaci strategii zamérenou primarné na
ochranu naseho portfolia pfed vyraznym znehodnocenim. Ekonomické
dopady pandemie budou nepochybné obrovské. Akciové trhy to zatim
nijak vyrazné nereflektuji. Ceny akcii kvalitnich firem, které nejsou pfimo
postizeny pandemii, zUstavaji vysoko. V pfipadé akcii technologickych
firem, jejichz akcie letos vyrazné vyrostly, to plati dvojnasob. Na trzich je
patrnd nar(stajici nervozita a cokoliv tak mGzZe zpUsobit jejich vyrazny
pokles. Jsem presvédcen, Ze vysoky objem hotovosti umozni nasemu
fondu nejlépe vyuzit pfileZitosti, které se naskytnou a zajisti nam tak
dobré dlouhodobé vysledky.

S pratelskym pozdravem,

Vaclav Podzimek

VYVOJ HODNOTY KURZU AKCIE TRIDY A

Q4 Q1 2 Q3 04 Q1 Q2 3 04 Q1 Q@ a3

AP Moeller - Maersk A/S Y 17 17 18 18 18 18 19 19 19 19 20 20 20
Vienna Insurance Group AG 4,1%
Bayerische Motoren Werke AG 3.9% STRUKTURA FONDOVEHO KAPITALU MENOVA STRUKTURA FONDOVEHO KAPITALU
Laboratory Corporation of America Hlds 3,4%
55,8% 58,4%
Bayer AG 2,7% ’
43,4%
STRUKTURA INVESTIEN{HO PORTFOLIA DLE SEKTORU (GICS) 21,0%
Zdravotnictvi 32,3%
Praimysl 23,3% 9,5% o
9 5,4

Finance 19,4% o SE ’

0,8% H m =
Spotiebni sektor 14,4% —_—
Ostatni 10,6% Hotovost Akcie Ostatni CZK usb EUR DKK  Ostatni

Alethes investi¢ni fond SICAV, a.s., I€O: 063 56 273, sidlo: Pobtezni 620/3, 186 00 Praha 8, Ceska republika,
Obhospodarovatel/administrator: AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., odborny poradce: March7, s.r.o0.,
depozitai: €SOB, a.s., auditor: KPMG Audit, s.r.o.

Tento dokument je uréen vyhradné pro informacni a propagacni ucely a neni nabidkou ¢i vyzvou k investovani, investi¢nim doporuc¢enim ani analyzou investicnich prilezitosti. Pfed investi¢nim rozhodnutim je nutné se seznamit se
znénim statutu fondu. Investovani s sebou nese riziko, které mlZe vést k poklesu hodnoty investice a kapitdlové ztraté. Navratnost ani vynos investice nejsou zarugeny. Hodnota cennych papiri se v ¢ase méni a historické
vysledky fondu nejsou indikaci ani zarukou vysledk( budoucich. Investice fondu podléhaji specifickym rizikim uvedenym ve statutu fondu. PFipravé tohoto dokumentu byla vénovana maximalni péce, informace v ném obsaZené
vsak mohou byt pfedmétem zmén a aktualizaci a fond ani jeho obhospodafovatel neposkytuji zaruku za jejich aktudlnost ¢i Gplnost. Zdanéni fondu je stanoveno zakonem a mohou se do néj promitnout legislativni zmény. Text
tohoto dokumentu nepredstavuje ndvrh na uzavieni smlouvy ¢i na jeji zménu ani pfijeti pfipadného navrhu. Kazda smlouva, pokud bude uzaviena, musi mit vyhradné pisemnou formu. Smlouvy jsou uzavirany opravnénou
osobou. Smlouvy o smlouvé budouci jsou u zavirany vyhradné v pisemné formé. Text tohoto dokumentu neni vefejnym pfislibem, pouZiti ustanoveni § 2884 zakona &. 89/2012 Sh., obéansky zakonik, o zavazcich z pravniho
jednani jedné osoby se vylucuje.
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