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AKCIOVY FOND S DLOUHODOBYM HORIZONTEM

Komentar ke ¢tvrtletnim vysledkdm

Vézeni akciondri,

hodnota majetku pfipadajici na 1 investi€ni akcii tfidy A poklesla v
uplynulém ¢tvrtletiz 1,1434 na 1,1341,t,j.0 -0,81 %.

Uplynulé &tvrtleti bylo na akciovych trzich pomérné klidné a to plati
i pro fond Alethes. Nejvyznamnéjsi uddlosti v nasem portfoliu byl
prodej akcii spoleénosti Avast. V €ervenci spolec¢nosti Avast a
NortonLifeLock (dfive zndmd@ pod nézvem Symantec), oznémily
pokrocilé jedndni o spojeni. Akcie Avastu na tuto zprdvu reagovaly
silngm rdstem pfesahujicim 20 % a nds celkovy zisk na této
investiciv tu chvilidosahl 100 %.

Akcie Avastu jsme do fondu Alethes nakoupili pfed vice nez dvéma
lety. DUvodd, pro¢ se ndm tato pdvodné €eskd firma libila, bylo
mnoho. Tim nejpodstatnéjsim ale nakonec byla cena, za kterou se
daly akcie poridit. | pfes zjevné kvality a potencidl Avastu byly jeho
akcie v dobé naseho ndkupu prekvapivé velmi levné. Tato
investi¢ni teze se pomérné rychle potvrdila a mizeme jen litovat,
Ze se z pohledu naseho portfolia jednalo o pomérné malou pozici.

Prodali jsme také zhruba 15 % nasi investice do akcii danské
spoleénosti A.P. Moeller-Maersk A/S o které jsme, jako o nasi
nejvétsia nejziskoveéjsi pozici, psali v minulé zprave.

Pokud jde o nerealizované zisky a ztraty, vyznamnéjsi rist jsme
zaznamenali u akcii firem AIG, Regeneron a Erste. Nejztratovéjsi
investici uplynulého Ctvrtleti byla naopak nase sézka na ¢inského
internetového giganta Alibaba, kterou jsme rovnéz komentovali v
minulé zpraveé. Mirné poklesla také hodnota akcii BMW.

Jedinym ndkupem realizovanym v minulém &tvrtleti bylo navyseni
pozice ve firmé Biogen. Akcie této americké biotechnologické
spole¢nosti po schvdleni jejiho 1éku Aduhelm na Alzheimerovu
nemoc nejprve vyrazné narostly, aby v zdpéti zase klesly pod
Groven, kde se nachdzely pred kontroverznim rozhodnutim
amerického reguldtora FDA. Akcie Biogenu jsme nekupovali
primarné jako spekulaci na Aduhelm, ale s dlouhodobym
horizontem. Dle naseho ndzoru skytaji mimoréadny investi¢ni
potencial diky uniktnimu zaméfeni Biogenu na |éEbu
neurologickych a neurodegenerativnich onemocnéni. Tato
investiéni teze zlstGv@ nezménéna a schvdleni Aduhelmu
vnimdme jako bonus. Vice ke kauze Aduhlem a také dalsi aktuality
najdete na nasich webovych strankdach a profilu na siti Linkeln.

S préatelskym pozdravem,

Vaclav Podzimek

ZAKLADNI STATISTIKA VYVOJ HODNOTY KURZU AKCIE TRIDY A
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Tento dokument je uréen vyhradné pro informaéni a propagaéni G&ely a neni nabidkou &i vyzvou k investovani, investi¢nim doporué¢enim ani analyzou investi€nich pfileZitosti. Pfed
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