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AKCIOVY FOND S DLOUHODOBYM HORIZONTEM

Komentar ke ¢tvrtletnim vysledkdm

Vazeni akcionari,

hodnota majetku pfipadaijici na 1 investi¢ni akcii tfidy A poklesla v Obrat na trzich jsme vyuzili k opatrnym ndkupdm. Navysili jsme nase

uplynulém &tvrtleti 21,1362 na 1,1143, t.j. 0 -1,93%. pozice ve spole€nostech SAP a Siemens Energy. Novym pfirGstkem
L L. p . do naseho portfolia je pak némeckd biotechnologickd firma

Akciové trhy v uplynulém &tvrtleti vesmés klesaly (S&P500 -4,95%, BioNTech

MSCI World -5,53%). Nase rozhodnuti zredukovat portfolio pred ’

koncem loriského roku se tak s odstupem ¢&asu ukazuje jako Ta je zndma predevsim diky nejispésnéjsi covidové vakcing, kterou

spravné. Pokles trhil navic ddle akceleroval v priibéhu mésice dubna vyvinula a dodava ji na trh pod ndzvem Comirnaty ve spolupraci se

a bude zfejmé pokracovat. spole€nosti Pfizer. Jeji vyvojové portfolio zalozené na technologii

MRNA je v§ak mnohem $ir§i a zaméfuje se zejména na imunoterapii
rakoviny. Ma silnou védecko-vyzkumnou kulturu a stéle ji vedou jeji
zakladatelé - sami vyznamni védci. Akcie spole¢nosti BioNTech,
které prudce narostly v dobé covidu, po jeho odeznéni vyrazné
poklesly. Jeji aktudlni trzni kapitalizace je tak necelych €35 mid.
Situace na trzich se skuteéné zagind ménit. Relativné mirny celkovy Témér €30 mid. by pfitom mél vygenerovat v nejblizsich letech jen
pokles trhu v sobé skryva ¢asto prudké pohyby konkrétnich titul( i zisk z prodeje vakciny Comirnaty. Véfime, Ze redina hodnota této
celych segmentl. Akcie mnohych technologickych spoleénosti, tak firmy je tak mnohem vyssi.

oblibenych v dobé covidovych uzaveérek, klesly €asto o vice nez 50%.
Napfiklad Netflix nedavno klesl o 35% za jediny den (od zagatku roku
o 68%)! Proti tomu jde naopak rdst komoditnich, zbrojnich a
energetickych firem tazeny vysokou inflaci a valkou na Ukrajiné.

Pokud jde o nase portfolio, nejvétsi pokles zaznamenaly investice do
spole€nosti Siemens Energy, Asos a Gilead Sciences. Nejziskové&jsSimi
pozicemi v uplynulém ctvrtleti byly naopak akcie firem
Schlumberger, které tézily z nardstu cen ropy, Bayer a Regeneron.

Vyvoj v uplynulém ¢&tvrtleti naznacuje, Ze leto$ni rok bude pro
investory naroény. Véfime, Ze defenzivni portfolio fondu Alethes by
meélo pfipadnym otfesiim na trzich dobfe odolat. Dostatek volné
hotovosti nédm pak umozni vyuZit prilezitosti, které se na trhu objevi.

Vdaclav Podzimek - zakladatel

ZAKLADNI STATISTIKA VYVOJ HODNOTY KURZU AKCIE TRIDY A

Kurz akcie tfidy A 11143
Objem fondu (mil. K&) 286.6 1.2000
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Tento dokument je uréen vyhradné pro informaéni a propagaéni G&ely a neni nabidkou &i vyzvou k investovani, investi¢nim doporué¢enim ani analyzou investi€nich pfileZitosti. Pfed
investiénim rozhodnutim je nutné se sezndmit se znénim statutu fondu. Investovdani s sebou nese riziko, které maze vést k poklesu hodnoty investice a kapitalové ztraté. Navratnost ani
vynos investice nejsou zaruéeny. Hodnota cennych papird se v Ease méni a historické vysledky fondu nejsou indikaci ani zarukou vysledkd budoucich. Investice fondu podléhaji
specifickym rizikdm uvedenym ve statutu fondu. Pfipravé tohoto dokumentu byla vénovéna maximdini péce, informace v ném obsazZené viak mohou byt pfedmétem zmén a
aktualizaci a fond ani jeho obhospodarovatel neposkytuji zéruku za jejich aktudlnost ¢i Gplnost. Zdanéni fondu je stanoveno zdakonem a mohou se do néj promitnout legislativni
zmeény. Text tohoto dokumentu nepfedstavuje navrh na uzavieni smlouvy ¢€i na jeji zménu ani pfijeti pfipadného navrhu. Kazda smlouva, pokud bude uzaviena, musi mit vyhradné
pisemnou formu. Smlouvy jsou uzavirdny oprévnénou osobou. Smlouvy o smlouvé budouci jsou u zavirdny vyhradné v pisemné formé. Text tohoto dokumentu neni vefejnym
prislibem, pouziti ustanoveni § 2884 zakona &. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, o zavazcich z pravniho jednani jedné osoby se vyluguije.
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