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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTAIS AMISTA investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den U¢etniho obdobi
Alethes investiéni fond SICAV a.s., ICO: 063 56 273, se sidlem Pobfezni 620/3, Karlin,
Fond 186 00 Praha 8, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstriku vedenem Méstskym soudem

v Praze pod sp. zn. B 22759

Uéetni obdobi

Obdobiod 1.1.2021do 31.12. 2021

Neinvesticni ¢ast Fondu

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhd Fondu z investiéni ¢innosti a nejsou
zahrnuty do zadného z podfondl vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

P

ro ucely vyrocCnizpravy m

aji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani darfovych
predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statl americkych o
informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakonl (zakon o auditorech), ve znéni
pozdéjsich predpist

Zakon o danich z pfijmd

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zakon ¢.563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich

ZISIF i
predpisu

ZMSSD Zakon €. 164/2013 Sb., 0 mezinarodni spolupraci pri spravé dani a o zméné dalSich souvisejicich
zakonU, ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolec¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska Vyhlaska ¢.234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve zneéni pozdéjsich

predpist




Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuiji, Ze dle mého nejlepsino védomi, podava tato vyrocni zprava
vérny apoctivy obraz ofinancni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni Fondu za
uplynulé ucetni obdobi a také o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské Cinnosti a
vysledkl hospodareni Fondu.

V Praze dne 29. 4. 2022

e

Al%thes investicni fond SICAV a.s.
AMISTA investicni spolecnost, a.s.
Clen predstavenstva

Ing. Michal Kusak, Ph.D., povéfeny zmocnénec



Prehled podnikani, stav majetku
investicniho fondu a majetkovych ucasti

Alethes investi¢ni fond SICAV a.s., ICO: 063 56 273, se sidlem Pobrezni 620/3, Karlin, 186 00
Fond Praha 8, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstriku vedeneém Méstskym soudem
v Praze pod sp. zn. B 22759

Ugetni obdobi Obdobiod 1.1.2021do 31.12. 2021

1. CINNOST FONDU V UCETNIM OBDOBI

Na Fondu jako takovém neprobiha Zadna ¢innost. Protoze Fond vytvari podfondy, probiha veskera jeho
ginnost na podfondech, do kterych Fond zahrnuje majetek a dluhy ze své investicni ¢innosti. Cinnost
podfondl je popsana v jejich samostatnych vyro¢nich zpravach.

1.1. HOSPODARENi FONDU

Vérny a vycerpavaijici obraz o hospodareni Fondu poskytuje fadna ucetni zavérka sestavena za Ucetni
obdobi a priloha k ucetni zavérce, v€etné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyrocni zpravy.

Fond vytvari podfondy, jako ucetné a majetkové oddélené Casti jméni Fondu. O majetkovych pomérech
podfondU, jakoz i o dalSich skute¢nostech, se vede ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni ucetni zavérky
za kazdy jednotlivy podfond. Za jednotlive podfondy samostatné jsou také sestavovany jednotlivé vyrocni
zpravy. Fond zahrnuje do podfondd majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfondlm Fond vydava
investicni akcie. Ostatni jméni Fondu, které netvori majetek a dluhy z investicni Cinnosti Fondu, tvofi tzv.
Neinvesticni ¢ast Fondu. Hospodareni Neinvesticni ¢asti Fondu spociva pouze v drzeni zapisovaného
zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Ucetni zavérka je sestavovana
samostatné i pro Fond, resp. jeho Neinvesticni ¢ast. Tato ucetni zavérka je soucasti této vyroCni zpravy
jako vyro€ni zpravy Fondu. Jmeénim Fondu se proto pro ucely této vyrocni zpravy mysli jméni Neinvesticni
CastiFondu.

Hospodareni Fondu skongéilo v Uetnim obdobi vykazanym hospodéafskym vysledkem ve vysi 0 K& pred
zdanénim.

1.2. STAV MAJETKU FONDU

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkove vysi 10 KE. Ta jsou tvofena pohledavkou za
Podfondem v hodnoté 6 K¢ a vklady na bankovnich uctech ve vysi 4 KE. Oproti minulému ucetnimu obdobi
nedoslo ke zméné.



PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vySi 10 KE jsou tvorena splacenym zakladnim kapitalem Fondu ve vysSi 10 K. Oproti
minulému ucetnimu obdobi nedoslo ke zméené.

2. VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI
Ani v roce 2022 nebude na Fondu jako takovem probihat zadna Cinnost. Vyhled pro ¢innost podfondu je

popsan v jeho samostatne vyrocni zprave.

V Praze dne 29. 4. 2022

p——

Aldthes investicni fond SICAV a.s.
AMISTA investi¢ni spolecnost, a.s.

Clen pfedstavenstva
Ing. Michal Kusak, Ph.D., povéfeny zmocnénec



Profil Fondu

1. ZAKLADNi UDAJE O FONDU

Nazev:
Obchodni firma: Alethes investicni fond SICAV a.s.

IdentifikaCni udaje:

ICO: 06356 273
DIC: CZ06356273
Sidlo:

Ulice: Pobfezni 620/3
Obec: Praha 8, Karlin
PSC: 186 00

Podfondy vytvorené Fondem:

Nazev: Alethes, podfond Vaule
NID: 75160 498

DIC: CZ684270909

LEI: 315700PB7ASNXDX3DZ41
Vznik:

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 29. 5. 2017 a
vznikl zapisem do obchodniho rejstriku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 22759 dne 17. 8.
2017 Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 7. 8. 2017.

Pravni forma Fondu je akciova spoleCnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond se pri sve ¢innosti fidi
Ceskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceskéa republika a kontaktni Udaje do
hlavniho mista vykonu jeho ¢innosti jsou: AMISTA IS, Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00, tel: +420 226
233 110. Webove stranky Fondu jsou: www.amista.cz/altscv.

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutarni organ. Timto organem je
pravnicka osoba, spoleCnost AMISTA IS, ktera je opravnéna obhospodarovat a administrovat Fond od 17. 8.
2017.

Zapisovany zakladni kapital: ~ 10,- K&; splaceno 100 %

Akcie:
10 ks kusovych akcii na jméno v listinné podobé
(zakladatelske akcie)

Cisty obchodni majetek Fondu: 10 K&



Organy Fondu
Predstavenstvo

Zastoupeni pravnické osoby

AMISTA investicni spole¢nost, a.s.

ICO 274 37 558

(0d17.8.2017)

Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Ing. Petr Janousek,
povereny zmocnénec typu A
Ing. Ondrej Horak,

povéreny zmocnénec typu A
Mgr. Pavel Bares,

povéreny zmocnénec typu A
Ing. Vaclav Podzimek,
povéreny zmocnénec typu B

Ing. Michal Kusak, Ph.D.,
povereny zmocnénec

(0d 27.6.2019 do 22. 3.2021)

(0d 27.6.2019 do 14.9.2021)

(0d 27.6.2019 do 22. 3. 2021)

(0d 27.6.2019do 1. 3. 2021)

(od14.9.2021)

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje
Fond navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami a statutem Fondu,
resp. jeho podfondu. Pfedstavenstvo mj. také svolava valnou hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu
Fondu a jeho podfondU. Pfedstavenstvo je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo ma jediného Clena.
Predstavenstvo urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Predstavenstvo nezridilo zadny poradni organ, vybor ¢i komisi.

Dozorcirada
Predseda dozorcCirady:

Clen dozor¢i rady:

Clen dozor¢i rady:

Ing. Dalibor Dédek
narozen: 21. 6. 1957

(od 17.8.2017)

vzdeélani: vysokoskolske

Ing. Jan Suma
narozen: 15. 9. 1969

(0d 17.8.2017)

vzdélani: vysokoskolské

Ing. Filip Otruba
narozen: 18. 4.1969

(0d 9.3.2018)

vzdelani: vysokoskolske

DozorcCi rada dohlizi na radny vykon ¢innosti Fondu, jakoz i provadi dalSi Cinnosti stanovene obecné

zavaznymi pravnimi predpisy.

Dozorcirada se sklada ze tfi ¢lend, volenych valnou hromadou.



2. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM
DOSLO BEHEM UCETNIHO OBDOBI

V U&etnim obdobi doslo k nasledujicim zmé&nam ve skuteénostech zapisovanych do obchodniho rejstfiku:

Statutarni organ - predstavenstvo:
¢len predstavenstva:
AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., IC: 274 37 558
Praha 8, Pobfezni 620/3, PSC 18600
pfi vykonu funkce zastupuje:
Ing. ONDREJ HORAK, dat. nar. 1. srpna 1979
Rybna 716/24, Stare Mésto, 110 00 Praha 1
Povéreny zmocnénec typu A
zapsano 14. srpna 2020
vymazano 30. bfezna 2021

pfi vykonu funkce zastupuje:

Ing. ONDREJ HORAK, dat. nar. 1. srpna 1979
Rybna 716/24, Stare Mésto, 110 00 Praha 1
Povéreny zmocnénec

zapsano 30. bfezna 2021

vymazano 23. listopadu 2021

pfi vykonu funkce zastupuje:

VACLAV PODZIMEK, dat. nar. 13. ervna 1970
Puskinova 53, Liberec XXIV-Pilinkov, 463 12 Liberec
Povéfeny zmocnénec typu B

zapsano 27. cervna 2019

vymazano 24. bfezna 2021

pfi vykonu funkce zastupuje:

Ing. PETR JANOUSEK, dat. nar. 22. Unora 1973
Dolezalova 711/14, ZabovFesky, 616 00 Brno
Povéfeny zmocnénec typu A

zapsano 27. cervna 2019

vymazano 30. bfezna 2021

pfi vykonu funkce zastupuje:

Mgr. PAVEL BARES, dat. nar. 23. z&Fi 1977
Kamenacky 2053/5, Zidenice, 636 00 Brno
Povéreny zmocnénec typu A

zapsano 15. bfezna 2020

vymazano 30. bfezna 2021



pfi vykonu funkce zastupuje:

Ing. MICHAL KUSAK, Ph.D., dat. nar. 11. ervna 1973
Marty Krasove 922/1, Cakovice, 196 00 Praha 9
zapsano 23. listopadu 2021

ZpuUsob jednani:
SpoleCnost zastupuje vzdy jediny Clen predstavenstva prostfednictvim sveho povéreného
zmocnénce ¢i vice povéfenych zmocnéncud. Pokud jsou povéfenymi zmocnénci pouze Povéreni
zmocnénci typu A, mize kazdy jednat samostatné. Pokud jsou povérenymi zmocnénci Povéreni
zmocnénci typu A i B, musi Povéfeny zmocnénec typu A vzdy jednat spoleCné s Povéfenym
zmocnéncem typu B a naopak.

zapsano 27. Cervna 2020
vymazano 30. bfezna 2021

Spolecnost zastupuje vzdy Clen predstavenstva prostfednictvim svého povéreného zmocnéence.
zapsano 30. bfezna 2021

3. UDAJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNiIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA FOND

V U€etnim obdobi obhospodafovala a administrovala Fond AMISTAIS.

AMISTA IS vykonava svou Einnost investiéni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB & j. 41/N/69/2006/9 ze
dne 19. 9. 20086, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investicni spolecnost, ktera je opravnéna
presahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovani investi¢nich fondl nebo zahrani¢nich
investi¢nich fondd, a to fondU kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd srovnatelnych s
fondem kvalifikovanych investorU (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondl socialniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace investic¢nich fondl nebo
zahraniénich investi¢nich fondU dle ust. § 11 odst. 1 pism. b) ZISIF ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to
administrace fondd kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondU rizikového kapitalu a
kvalifikovanych fondl socialniho podnikani) a zahrani¢nich investic¢nich fondd srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych fondU rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondU
socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Fond ¢innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni ucetnictvi, ocenovani

majetku a dluhd, vypocet aktualni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajisténi
vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich Cinnosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku
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Fondu (poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitalu, poradenstvi v oblasti pfemén obchodnich
spole¢nosti nebo prevodu obchodnich podild apod.).

Portfolio manazer Radim Vitner
narozen: 1976
vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik

Radim Vitner je zaméstnan ve spoleCnosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2011. Pred
prichodem do AMISTA IS pracoval deset let na pozici uetniho a financniho analytika ve spolecnosti Zepter
International s.r.o. Pfedtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spoleCnostech SPT Telecom, a.s. a Kralovsky
pivovar Krusovice a.s.

Portfolio manazer Ing. Robert Mocek
narozen: 1961

vzdélani: Vysoka Skola dopravy a spoj, Zilina, fakulta Provozné-
ekonomicka

Pred prichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projektd a
poradenstvi v oblasti privatnino bankovnictvi a spravy majetku v ramci svého zivnostenskeho opravnéni.
Pred timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manazerskych postech v oblasti privatniho
bankovnictvi a spravy aktiv.

Portfolio manazer Vojtéch Ruffer, MSc.
narozen: 1995
vzdélani: Vrije Universiteit Amsterdam, obor Finance

Do AMISTA IS nastoupil jako absolvent magisterskeho studia na Vrije Universiteit v Amsterdamu.
Vystudoval obor Finance se zamérenim na kapitalove trhy, ocenovani aktiv a financni derivaty. Pred
studiem v Nizozemsku pracoval v Raiffeisenbank, a.s. naoddéleni Corporate Development, ktere se
specializovalo na zlepSovani internich procesl, projektovy management a analytickou podporu
obchodnim Utvardm a vy$Simu managementu banky.

Portfolio manazer Ing. Michal Kusak, Ph.D.
narozen: 1973

vzdélani: VSE Praha, program Mezinarodni obchod,
Podnikova ekonomika a management

Do AMISTA IS nastoupil po vice jak dvaceti letech zkuSenostiv oblasti fizeniinvestic a podnikovych financi.
V pradbéhu sve kariéry pracoval jako konzultant fuzi a akvizic (M&A), na transakcich financovanych
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korporatnim i privatnim kapitalem (private equity). Naposledy plsobil v pfedni mezinarodni poradenské
spolecnosti BDO Advisory s.r.0. a v oblasti fizeni rizik u spolecnosti Aon Central and Eastern Europe a.s.

4. UDAJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (0d 27.9.2017)
Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 150 57
ICO: 000 01350

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. vykonava pro Fond funkci depozitafe od 27. 9. 2017.

5. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI

V U€etnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢innost hlavnino podplrce Zadné osoby opravnéné poskytovat
investiéni sluzby, Fond nemél hlavniho podpdrce.

6. UDAJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM
MAJETKU FONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK
OPATROVANO VICE NEZ 1 % MAJETKU FONDU

Depozitaf nepovéril v Ugetnim obdobi Zadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

7. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM
FONDU JEHO PRACOVNIiKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

AMISTA IS jako obhospodafovatel Fondu uvadi v predepsaném clenéni prehled o mzdach, uplatach a
obdobnych pfijmech svych pracovnikl a vedoucich osob ve své vyroéni zpravé. Participace Fondu na
téchto uplatach je zahrnuta v uplaté investiCni spolecnosti za poskytovani sluzeb obhospodarovani
Fondu.

Fond nevyplatil v Ucetnim obdobi obhospodarovateli Zadné odmény za zhodnoceni kapitéalu.

8. UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH OBHOSPODAROVATELEM
FONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY
PROFIL FONDU

7adné takové odmény nebyly obhospodarovatelem v Ugetnim obdobi vyplaceny.

9. IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1% HODNOTY MAJETKU FONDU

Majetek Fondu ke Dni ocenéni je tvofen penéznimi prostifedky na bézném uctu ve vysi 4 K a pohledavkou
za Podfondem ve vysSi 6 KC.
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10. INFORMACE TYKAJiCi SE OBCHODNU ZAJISTUJICICH FINANCOVANI (SFT - SECURITIES
FINANCING TRANSACTIONS) A SWAPU VESKERYCH VYNOSU, POZADOVANE DLE NARIZENi
EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2015/2365, CL. 13

Fond nemé&l v U&etnim odbodi zadné obchody tykaijici se zajitovani SFT nebo swapd.

11. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel v Ucetnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

12. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDiI A PRACOVNEPRAVNICH
VZTAZICH

Fond vzhledem ke svému pfedmétu podnikani nefesi problémy ochrany Zivotnino prostfedi a v U&etnim
obdobi nevyvijel zadneé aktivity v této oblasti.
V U&etnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan zadny zaméstnanec.

13. INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema zadnou pobocku Ci jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

14. FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Fondovy kapital Neinvesti¢ni ¢asti Fondu (K¢): 10 10 10
Pocet emitovanych zakladatelskych akcii

v obé&hu ke konci U¢etniho obdobi: 10 10 10
Pocet vydanych zakladatelskych akcii v Ugetnim obdobi (ks): 0 0 0
Fondovy kapital Neinvesti¢ni ¢asti Fondu na 1 akcii (K¢&): 1 1 1

15. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU

V prabéhu Ugetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:
Ke dni 25. 5. 2021 byl statut zménén tak, Ze do seznamu rizik bylo doplnéno riziko udrzitelnosti.

16. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Fond v U&etnim obdobi nevlastnil Zadné vlastni akcie ani podily.

17. INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

V dobé& mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroCni zpravy nenastaly zadné skutecCnosti
vyznamneé pro naplnéni ucelu vyro€ni zpravy.
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18. KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti teto vyroCni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu. V souladu s
obecné zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyrocni zprava tez ucetni zavérku, véetné jeji prilohy,
zpravu nezavislého auditora a zpravu o vztazich.

Hodnoty uvadéneé v prilohach jsou uvedeny v KE. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach
vlastniho kapitalu obsahuji udaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujicino ucetnictvi.
Kazda z poloZzek obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostfedné predchazejici ucetni obdobi.
Pokud nejsou néktere tabulky nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou nulove.

DalSiinformace jsou uvedeny v priloze ucetni zavérky.

Kromé udajl, které jsou popsany v pfiloze Ucetni zavérky, nenastaly zadné dalsi vyznamné skute¢nosti.
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Zprava o vztazich

Alethes investicni fond SICAV a.s., ICO: 063 56 273, se sidlem Pobfezni 620/3, Karlin, 186 00
Praha 8, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod sp. zn. B 22759

Fond

Seztlieelsle! Obdobi od 1. 1. 2021 do 31.12. 2021

1. UvoD

Tuto zpravu o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou oviadanou a mezi ovladanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale jen ,Propojené osoby*) za Ugetni obdobi vypracoval
statutarni organ Fondu v souladu s ust. § 82 ZOK.

2. STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba

Nazev:

Obchodni firma: Alethes investicni fond SICAV a.s.
Sidlo:

Ulice: Pobrezni 620/3

Obec: Praha 8

PSC: 186 00

ICO 06356 273

Zapsana v obchodnim rejstfiku vedenem Méstskym soudem v Praze oddil B, viozka 22759.

Ovladajici osoba

Jmeno: Ing. Dalibor Dédek
Bydliste:

Ulice: MSenska 3929/4
Obec: Jablonec nad Nisou
PSC: 466 04

Dat. nar.: 21.6.1957

(spole¢né dale jen ,ovladajici osoba*)
V obdobiod 1. 1. 2021 do 3. 6. 2021 byla Ovladajici osoba koncovym vlastnikem na zakladé vlastnictvi 40 %

zakladatelskych akcii Ovladané osoby a take jejim koncovym beneficientem na zakladé vlastnictvi 39 %
vech vydanych akcii pfimo a 59 % nepfimo prostfednictvim dal$i ovladaneé osoby (JABLO GRO s.r.0.).

15



0d 3. 6. 2021 ma Ovladana osoby diky pfevodu zakladatelskych akcii jiz jen koncoveho beneficienta, kterou
je Ovladajici osoba vlastnici 39 % vSech vydanych akcii pfimo a 59 % nepfimo prostfednictvim dalSi
ovladaneé osoby (JABLO GRO s.r.0.).

Vy$e uvedena osoba byla po celé U&etni obdobi Ovladajici osobou.

DalSi osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Nazev spolecnosti ICO Sidlo

JABLOTRON ALARMS a.s. 286 68715 Pod Skalkou 4567/33, 466 01 Jablonec nad Nisou
JABLOTRON GROUP a.s. 04066 529 Pod Skalkou 4567/33, 466 01 Jablonec nad Nisou
JABLOTRON PARTNERS s.r.o. 04136 390 Pod Skalkou 4567/33, 466 01 Jablonec nad Nisou
JABLOTRON PROJECTS s.r.o. 034 85 307 Pod Skalkou 4567/33, 466 01 Jablonec nad Nisou
JABLOTRON SECURITY a.s. 28501861 K dubu 2328/2A, Chodov 149 00 Praha
Nadace JABLOTRON 045 64 472 Pod Skalkou 4567/33, 466 01 Jablonec nad Nisou
TOREJAs.r.0. 03267792 Masna 447715, 466 01 Jablonec nad Nisou
JABLOGROs.r.o. 148 64 959 Pod Skalkou 4567/33, 466 01 Jablonec nad Nisou
JABLOTRON FACILITY s.r.o. 04136 411 Pod Skalkou 4567/33, 466 01 Jablonec nad Nisou
AVICENA FACILITY s.r.o. 04960661 Palkova 1416/2, 460 01 Liberec
TECHNOLOGY IN GROUP, a.s. 05193672 U Pergamenky 1145/12, HoleSovice 170 00 Praha
M2H EURORPE, s.r.o. 05421179 U Pergamenky 1145/12, HoleSovice 170 00 Praha
Louky JN a.s. 05454298 Pod Skalkou 4567/33, 466 01 Jablonec nad Nisou
JABLOINs.r.o. 05539960 U Prehrady 3204/61, 466 02 Jablonec nad Nisou
JABLOTRON CLOUD Services s.r.o. 047 86 645 U Prehrady 3204/61, 466 02 Jablonec nad Nisou

Ovladaijici osoba v U&etnim obdobi vykonavala nepfimy rozhoduijici vliv na Fizeni ovladané osoby, a to
prostrednictvim spole¢nosti JABLO GRO s.r.0., jez vrozhodném obdobi vlastnila 20 % zakladatelskych akcii
a 59,51 % investicnich akcii ovladané osoby.

3. ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPENI

Ovladana osoba je obchodni spolecnosti formalné ovladanou ovladajici osobou ze 20 % zakladatelskych a
59,51 % investicnich akcii. Ovladana osoba vSak realizuje investicni politiku zcela samostatné v souladu
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sinvesti¢ni strategii uvedenou ve statutech jednotlivych podfondd a neni pfi tom zadnym zpdsobem
vazana pokyny ovladajici osoby.

4. zZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoba uziva standardni zpUsoby a prostfedky ovladani, tj. ovliadani skrze majetkovy podil na
ovladané osobé, ¢imz neprimo uplatnuje rozhoduijici vliv na ovladanou osobu. Ovladajici osoba ovlada
ovladanou osobu vyhradné prostrednictvim vykonu akcionarskych prav na valné hromade.

5. PREHLED JEDNANi UCINENYCH V UCETNIM OBDOBi NA POPUD NEBO V ZAJMU OSTATNICH
PROPOJENYCH OSOB

V U¢etnim obdobi nebylo u¢inéno Zadné jednani na popud nebo v zajmu ovladajici osoby nebo ji
ovladanych osob.

6. PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

V U€etnim obdobi byly mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou, pfipadné mezi osobou ovladanou
a osobou ovladanou stejnou ovladajici osobou uzavieny nasledujici smlouvy:

Smlouvy mezi oviadanou osobou a ovladajici osobou:

Smlouvy uzaviené v Uéetnim obdobi
oV UEetnim obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi oviadanou osobou a ovladajici osobou.

Smlouvy uzaviené v predeslych u¢etnich obdobich

e Dne 22. 9. 2017 byla mezi ovladajici a ovladanou osobou uzaviena Ramcova smlouva o vydavani a
zpétném odkupu cennych papirt, na jejimz zakladé ovladajici osoba ziskala dne 11.10. 2017 150 mil.
investicnich akcii tfidy A Podfondu Alethes, podfond Value vydanych oviadanou osobou.

e Dne 8. 4. 2020 byla mezi ovladajici a ovladanou osobou uzaviena Ramcova smlouva o vydavani a
zpétném odkupu cennych papirC, na jejimz zakladé ovladajici osoba ziskala dne 17. 4. 2020 100 mil.
investicnich akcii tridy A Podfondu Alethes, podfond Value vydanych ovladanou osobou.

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami:
Smlouvy uzaviené v Uéetnim obdobi

e VUgetnim obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi
Propojenymi osobami.

Smlouvy uzaviené v predeslych ucetnich obdobich

e V predesSlem obdobi nebyly uzavieny zadné smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi
Propojenymi osobami.

Z 7adné ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vysSe, nevznikla
ovladane osobé zadna ujma.

17



POSOUZENi TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA A POSOUZENI JEJIHO VYROVNANI

Sohledem na pravni vztahy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je ziejme, ze
vdUsledku smluv, jinych pravnich jednani ¢i ostatnich opatfeni uzavienych, ucinénych ¢i prijatych
ovladanou osobou v Ugetnim obdobi v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla
Ovladané osobé 7adna ujma. Z tohoto divodu nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8. ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCICH ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladdana osoba nema zadneé vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly z vyse uvedenych vztahd mezi
Propojenymi osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro zadnou
stranu neznamenaiji neopravnénou vyhodu ¢i nevyhodu a pro ovladanou osobu z téchto vztahd neplynou
zadnarizika.

9.  PROHLASENI

Statutarni organ Fondu prohlasuje, Ze Udaje uvedené v této zpravé jsou upiné, prakazné a spravne.

V Praze dne 31. 3. 2022

T

Al&thes investiéni fond SICAV a.s.
AMISTA investicni spolecnost, a.s.
Clen pfedstavenstva
Ing. Michal Kusak, Ph.D., povéfeny zmocnénec
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Individualni ucetni zavéerka k 31. 12. 2021

Ucetni jednotka: Alethes investiéni fond SICAV
a.s.

Sidlo: Pobrezni 620/3, 186 00 Praha 8.

Predmét podnikani: Cinnost investicniho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni uCetni zaverky: 29.4.2022

ROZVAHA K 31.12. 2021

Ké Poznamka 31.12.2021 31.12.2020
AKTIVA
B Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 4 4 4
v tom: a) splatné na pozadani 4 4
" Ostatni aktiva 5 6 6
Aktiva celkem 10 10
Ké Poznamka 31.12. 2021 31.12.2020
PASIVA
4 Ostatni pasiva 0 0
Cizi zdroje celkem 0 0
8 Zakladni kapital 6 10 10
z toho: a) splaceny zakladni kapital 10 10
14 Neuhrazena ztrata z minulého obdobi 7 10 10
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 7 0 0
Vlastni kapital celkem 10 10
Pasiva celkem 10 10
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PODROZVAHOVE POLOZKY K 31.12. 2021
Ké Poznamka 31.12. 2021 31.12.2020
Podrozvahova aktiva 10 10
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 8 10 10
Podrozvahova pasiva 10 10
Pasivni spojovaci ucet 10 10
VYKAZ ZISKU A ZTRATY OD 1. 1. 2021 DO 31. 12. 2021
. . od1.1.2021 od1.1.2020
Ke Poznamka
do 31.12. 2021 do 31.12. 2020
24 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 0 0
PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU ZA ROK 2021
Neuhrazena ztrata
Ké Zakladni kapital Celkem
predchozich obdobi
ZUstatek k1.1.2020 10 0 10
ZUstatek k 31.12. 2020 10 0 10
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 2020 po zdanéni 0 0 0
ZUstatek k1.1.2021 10 0 10
ZUstatek k 31.12. 2021 10 0 10
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 2021 po zdanéni 0 0 0
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Priloha ucetni zavérky k 31.12. 2021

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spolecnost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC

AMISTA IS
186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi

Alethes investiéni fond SICAV a.s., ICO: 063 56 273, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC
Fond 186 00, obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem
v Praze pod sp. zn. B 22759

Podfond Alethes, podfond Value

Ugetni obdobi Obdobiod1.1.2021do 31.12. 2021

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedene pravni prepisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrzovani
danovych predpist v mezinarodnim méritku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statl
americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znamé jako Foreign Account Tax
Compliance Act, vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a o zméné nékterych zakond (zakon o auditorech), ve

Zakon o auditorech L oo
znéni pozdejsich predpisu

ZDP Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi Zakon ¢.563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

ZISIE Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpist

ZMSSD Zakon C. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalSich
souvisejicich zakonU, ve znéni pozdéjsich predpist

70K Zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNi ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

Alethes investiéni fond SICAV a.s. (dale jen ,Fond*), ICO 063 56 273, ktery je fondem kvalifikovanych
investorl shromazd'ujicim penézni prostiedky od kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v § 272
odst. 1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investicni strategii uvedenou ve statutech
jednotlivych podfondd.

Udaje o vzniku
Fond byl zalozen zakladatelskou listinou, vsouladu se zakonem ¢C. 90/2012 Sb., o obchodnich
spoleCnostech a druzstvech, a se zakonem €. 240/2013 Sb., o investicnich spoleCnostech a investicnich
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fondech. Fond vzniknul jeho zapisem do obchodniho rejstfiku dne 17. 8. 2017. Fond byl vytvofen na dobu
neurcitou.

Predmét podnikani Fondu

Cinnost investiéniho fondu kvalifikovanych investorll podle Zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spoleénostech ainvestic¢nich fondech, vykonavana na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky
C.].2017/109361/CNB/570 ze dne 8. 8. 2017, ktere nabylo pravni mocidne 7. 8. 2017.

Sidlo Fondu
Pobrezni 620/3
Praha 8

PSC 186 00
Ceskarepublika

IdentifikaCni udaje:
ICO: 06356 273
DIC: CZ 06356273

zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Krajskym soudem v Ostraveé pod sp. zn. B 22759.

Statutarni organy Fondu

Ucetni jednotka Alethes investicni fond SICAV a.s. je investiénim fondem s pravni osobnosti, ktery ma
individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat a administrovat tento
Fond. Touto osobou je spolecnost AMISTA investicni spoleCnost, a.s.

Pfedstavenstvo AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (0d 17.8.2017)
ICO 274 37558
Sidlo: Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby Ing. Petr Janousek,
povéreny zmocnénec typuA  (od 27.6.2019 do 22. 3. 2021)
Ing. Ondrej Horak,
povéreny zmocnénectypuA  (od27.6.2019 do 14.9.2021)
Mgr. Pavel Bares,
povéfeny zmocnénec typuA  (od 27.6.2019 do 22. 3. 2021)
Ing. Vaclav Podzimek,
povéfeny zmocnénec typuB  (od 27.6.2019 do 1. 3. 2021)

Ing. Michal Kusak, Ph.D.,
povéfeny zmocnénec (0od14.9.2021)

Dozorcirada

Predseda dozor¢i rady: Ing. Dalibor Dédek (0d 17.8.2017)
narozen: 21. 6. 1957
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vzdelani: vysokoskolske

Clen dozor¢irady: Ing. Jan Suma (od 17.8.2017)
narozen: 15. 9. 1969
vzdelani: vysokoskolske

Clen dozor¢irady: Ing. Filip Otruba (0d 9.3.2018)
narozen: 18. 4.1969
vzdélani: vysokoskolské

Zmeény v obchodnim rejstfiku

V obchodnim rejstfiku doslo v daném ucetnim obdobi, kterym je kalendarni rok 2021, u ucetni jednotky
Alethes investicni fond SICAV a.s. kzadnym podstatnym zménam v osobach povéfeneho zmocnénce
Clena predstavenstva a zpUsobu jednani - spole¢nost zastupuje vzdy ¢&len predstavenstva
prostrednictvim svého povéreného zmocnénce, kterym je Ing. Michal Kusak, Ph.D.

Informace k akciim a investi¢nimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymiinvestory.

Investi¢nim cilem Podfondu je dosahovat stabilniho zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu dlouhodobych
urokovych sazeb prostiednictvim dlouhodobych investic do cennych papird ETF. Podfond se fidi svym
statutem.

Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

Tato ucetnizavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou
se stanovi usporadani a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek teto zavérky.
Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani financnich
nastrojd, jejich ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v U¢etni zavérce postupovala podle
mezinarodnich ucetnich standardd upravenych primo pouzitelnymi prfedpisy Evropské unie o uplatiiovani
mezinarodnich ucetnich standardl (dale jen "mezinarodni u¢etni standard” nebo ,IFRS®).

V této souvislosti je nutné zdUraznit, Ze zUstatky a pfilonové tabulky souvisejici s klasifikaci finan¢nich
nastrojl k 31. prosinci 2020 a za rok 2020 nebyly upraveny, a tudiz nejsou porovnatelné.

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech casového rozliseni nakladd a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich nastroji ocefiovanych realinou hodnotou.

UCetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své ¢innosti a
Ze uninenastava zadna skutecnost, ktera by jiomezovala nebo ji zabranovala v této Cinnosti pokracovat i
v dohlednée budoucnosti.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. prosinec 2021. Bézne ucetni obdobi je od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021.
Minulé ucetni obdobi je od 1. 1. 2020 do 31.12. 2020.

VSechny uvedené udaje jsou v K& (KE&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana za obdobi od 1. 1. 2021 do 31. 12. 2021.
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Fond vytvari podfondy, jako ucetné a majetkové oddélené Casti jméni Fondu. O majetkovych pomérech
podfondU, jakoz i o dalSich skute¢nostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni ucetni zavérky
za kazdy jednotlivy podfond. Za jednotlive podfondy samostatné jsou takeé sestavovany jednotlivé vyrocni
zpravy. Fond zahrnuje do podfondd majetek a diuhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfonddim Fond vydava
investicni akcie. Ostatni jméni Fondu, ktere netvori majetek a dluhy z investicni Cinnosti Fondu, tvori tzv.
neinvesticni ¢ast Fondu. Hospodareni neinvesticni ¢asti Fondu spocCiva pouze v drzeni zapisovaneho
zakladniho kapitalu Fondu, ke kteremu Fond vydal zakladatelske akcie. Na neinvesticni ¢asti Fondu
neprobiha zadna c¢innost. Tato ucetni zavérka je sestavovana samostatné pro Fond, resp. jeho
neinvesticni ¢ast. Jménim Fondu se proto pro ucely teto ucetni zaverky mysli jméni neinvesticni casti
Fondu.

2. DULEZITE UCETNi METODY

UcCetni zavérka spolecnosti byla sestavena na principu nepfetrzitého a casové neomezengho trvani ucetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi u¢etnimi metodami:

A. Den uskutecnéni ucetniho pfipadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, popf.
inkasa z uctu klienta, den pripsani (valuty) prostfedkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. uvéroveho prislibu, den
prevzeti hodnot do uschovy.

Uc&etni pFipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodéani (spotové operace) a dale
pevne terminove a opcni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zafazeny do majetku Podfondu.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pripadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na
vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

B. Financni aktiva a financni zavazky
Metody ucinné v ucetnim obdobi, ktereé zapocalo 1. 1. 2021:

(a) Zauctovani a prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zauctuje vybrana financni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledavky za klienty,
zavazky vUci klientim apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finan¢ni nastroje (véetné
spotovych nakupl a prodejl finanénich aktiv) jsou zauc¢tovany k datu vyporadani obchodu.

FinanCni aktivum nebo finanCni zavazek je prvotné ocenén vrealné hodnoté, ktera je upravena o
transakeni naklady. Tato Uprava o transakeni naklady neplati pro financni nastroje ocenované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transak&ni naklady jsou naklady pfimo prifaditelné k pofizeni nebo
emisi. Nejlepsim dlkazem reédlné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim zauctovani je obvykle
transakéni cena (tj. realna hodnota poskytnutého nebo prijatého protiplnéni).

Pokud ucetnijednotka urci, Ze realna hodnota pri pocatecnim zauctovani se liSi od transakéni ceny arealna
hodnota neni podlozena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identicke aktivum nebo zavazek ani
nenina zakladé valuacnitechniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany za nevyznamne ve
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vztahu k ocenéni, pak financni nastroj je na pocatku ocenén v realne hodnoté a nasledné rozdil mezi
realnou hodnotou na poCatku a transakeni cenou je postupné casové rozliSovan do vykazu zisku a ztraty
po dobu Zivotnosti instrumentu. Toto Casove rozliSeni je maximalné po dobu, po kterou je dané ocenéni
pIné podporeno pozorovatelnymi trznimi udaji nebo transakce je ukoncena.

(b) Klasifikace

Financni aktiva

PFi prvotnim zauctovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenovane:
e realnou hodnotou proti uctdm viastniho kapitalu (FVOCI),
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Pri prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for trading®)
muze ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Ze bude vykazovat nasledné zmény v realné hodnoté proti
uctdim vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mize byt provedena a aplikovana na urovni dané investice.
VSechny ostatni financni aktiva, u nichz nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocenovana realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, u¢etni jednotka maze neodvolatelné zaradit finanéni aktivum, které
jinak spliuje pozadavky, aby bylo ocenovano v AC nebo FVOCI, jako ocenované ve FVTPL, pokud je tim
vyloucen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by jinak nastal.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model u¢etni jednotky je stanoven na urovni, ktera odrazi zplsob spole¢ného fizeni skupin
financnich aktiv za uCelem dosazeni urCitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz nepredstavuje pristup
ke klasifikaci podle nastrojd jednotlivé, ale je stanovena na vy$$i urovni agregace. U¢etni jednotka bere do
uvahy vSechny relevantni informace a dlkazy, které jsou k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni
informace a dlkazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro portfolio a pristup k témto metodam v praxi, tj. zejména zda strategie
ucetnijednotky se zaméruje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu urokove sazby, shodu
durace finan¢nich aktiv s duraci zavazkU, které slouzi jako zdroj financovani téchto finanénich
aktiv nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych vramci tohoto
obchodniho modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovemu vedeni ucetni jednotky;

e rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodniho modelu a financnich aktiv drzenych v rémci tohoto
obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazefi a vedouci ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zalozeny na
realné hodnoteé fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeju v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich
ocCekavani v budoucnu; nicmené informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolovang, ale jako
soucast celkoveho vyhodnoceni, jak cile stanovené ucetni jednotkou pro fizeni financnich aktiv
jsou dosahovany a jak penéznitoky jsou realizovany.
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UcCetni jednotka vyhodnotila, Ze méa pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje véechna finanéni aktiva
véetné pohledavek za bankami a podill v nekdtovanych spoleénostech. Finanéni aktiva jsou fizena a
vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na zakladé
realné hodnoty aktiv spolu s Podfondem a tato aktiva fidi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat. Z tohoto
dlvodu jsou takova finanéni aktiva ocenéna realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Pfi uplatnéni
vyjimky je mozné kapitalove nastroje klasifikovat v portfolio FVOCI.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni
jednotka v b&zném ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak v nasledujicim
ucetnim obdobi jsou prislusna financni aktiva reklasifikovana.

Financni zavazky
Ucetni jednotka mize klasifikovat sve finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako
ocenovane:

e nabéhlou hodnotou, nebo

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Uc&etni jednotka klasifikuje a ocenuje své financni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
jelikoz sva financni aktiva a financni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé realné
hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investicni strategii.

(c) Oductovani

Financni aktiva

Ucetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud smiuvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva
zaniknou, nebo

prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve které jsou prevedena v podstaté vSechna rizika a uzitky
spojene s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha
v podstaté vSechnarizika a uzitky spojené s vlastnictvim finan¢niho aktiva a kdy sinezachova kontrolu nad
financnim aktivem.

Pfi oductovani financniho aktiva, se rozdil mezi:
a) ucetnihodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaného aktiva) a
b) souctem (i) prijaté unrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu jakéhokoli
noveé prijatého zavazku) a (ii) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly zauctovany ve
vlastnim kapitalu je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Od 1. 1. 2021 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zaucCtovana ve vlastnim kapitalu v souvislosti s
majetkovymi cennymi papiry, které jsou uréené jako ocenované realnou hodnotou proti uc¢tdm vlastnino
kapitalu (FVOCI), neni pfi oductovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pfipady, kdy ucetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana
vrozvaze, ale ponechava si, bud’ vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojena s prevedenymi
financnimi aktivy nebo jejich Castmi. Vtakovych pfipadech pfevedena aktiva nejsou oducCtovana.
Prikladem téchto transakci mohou byt pujcky cennych papird a repo operace.
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Pri transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a
uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financnim aktivem, tak
ucetni jednotka pokraCuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam v hodnoté
pfevedeného aktiva.

Financni zavazky
UCetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou splnény, zruseny nebo
zaniknou.

(d) Modifikace finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd

Financni aktiva

Pokud podminky financniho aktiva jsou modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda penézni toky
modifikovaného financniho aktiva jsou vyznamné odlisné.

Pokud penézni toky jsou vyznamné odlisné, pak smluvni pravo na penézni toky z ptivodniho finanénino
aktiva je povazovano za zaniklé. V takovém pfipadé pavodni finanéni aktivum je odu¢tovano a nove financni
aktivum je zauCtovano a vykazano v realné hodnoté.

Pokud penéznitoky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhle hodnoté nejsou vyznamné odlisne, pak
modifikace nevede k oductovani financniho aktiva. V takovem pfipadé ucetni jednotka prepocita hrubou
ucetni hodnotu financniho aktiva a zaucCtuje Castku vznikajici z upravy hrubé ucetni hodnoty jako zisk nebo
ztrata z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud takova modifikace je provedena z ddvodu finanénich
potizi dluznika, pak dany zisk nebo ztrata je vykazana spolec¢né s tvorbou, rozpusténi, resp. pouzitim
opravnych polozek ve vykazu zisku a ztraty. V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana
spole¢né s vynosy z urokd ve vykazu zisku a ztraty.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud podminky finanéniho zavazku jsou modifikovany a
penézni toky modifikovaného zavazku jsou vyznamné odlisné. V takovém pripadg, novy financni zavazek
na zakladé modifikovanych podminek je zauCtovan vrealné hodnoté. Rozdil mezi ucetni hodnotou
zaniklého financniho zavazku a noveho finanéniho zavazku s modifikovanymi podminkami je zauctovan do
vykazu zisku a ztraty.

(e) Zapocet a vykazovani v ¢isté (netto) hodnoté

Financni aktiva a finan¢ni zavazky jsou zapocCteny a jejich Cista hodnota je vykazana v rozvaze, pokud a jen
pokud uc¢etni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zUstatky a u¢etni jednotka
planuje, bud' vyporadani v Cisté (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani zavazku soucasné.
Vynosy a naklady jsou vykazany v ¢isté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji pfislusné IFRS
standardy nebo takové zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je obchodni
aktivita uCetni jednotky.

() Ocenéniv readlné hodnoté
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,Realna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v
ramci fadné transakce mezi u¢astniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke
kteremu ma ucetni jednotka k danému dni pristup.

Portfolia finan¢nich aktiv a finanénich zavazkd{, ktera jsou vystavena trznim rizikdm a uvérovému riziku,
ktera jsou fizena u¢etni jednotkou na zakladé sveé Cisté expozice vici bud' trznim rizikim, nebo uvérovému
riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena
zaprevod Gisté kratke pozice) pro konkrétnirizikovou expozici. Upravy stanovené na Urovni portfolia (napf.
uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo uprava uvéroveho rizika, které zohlednuji ocenéni na
zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na zakladé prislusné rizikové upravy
jednotliveho instrumentu v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt omezeno na,
vlastni uvérove riziko ucetni jednotky. Realna hodnota financniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni
na pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatna na pozadani diskontovana od
prvniho dne, kdy mize byt pozadovano jeji splaceni.

(9) Znehodnoceni

Vzhledem kobchodnimu modelu fizeni na bazi realné hodnoty a vykazovani vramci FVTPL portfolia,
pripadné pro kapitalove nastroje s moznosti vykazovani v ramci FVOCI portfolia. Podfond o znehodnoceni
neuctuje.

(h) Zarazeni financniho nastroje do kategorie ocenovane realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL)

Metody ucinneé pro ucetni obdobizapocateé 1. 1. 2021:

Financni aktiva

PFi prvotnim zauc¢tovani ucetni jednotka muize zaradit ur¢ité financni aktivum do ocefovaci kategorie
FVTPL, protoze toto ur¢eni/zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,accounting
mismatch®), ktery by jinak nastal.

Financni zavazky
Ucetni jednotka mlze zafadit urcité financni zavazky do ocenovaci kategorie FVTPL z nasleduijicich
ddvodU:
e zavazky jsoufizeny, posuzovany a vnitfné vykazovany na zakladé realné hodnoty nebo
e toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,accounting mismatch*), ktery
by jinak nastal.

Metody ucinné pro ucetni obdobi zapocate do 31. 12. 2020:

Investicni pohledavky a zavazky
Investicni pohledavky a zavazky jsou zauCtovany v nominalni hodnoté a nasledné v souladu s pozadavky
ZISIF pfecenovany na realnou hodnotu vlastnimu kapitalu.

Provozni pohledavky a zavazky

28



Fond Uctuje o provoznich pohledavkach v nominalni hodnoté. Pohledavky se vykazuji v nominalni hodnoté
shizené o pripadnou opravnou polozku. Fond stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na
zakladé vlastni analyzy platebni schopnosti dluznikd a vékoveé struktury pohledavek.

Fond uctuje o provoznich zavazcich v realné hodnoté

C. Pohledavky za bankamia nebankovnimi subjekty
Metody ucinné v ucetnim obdobi, ktereé zapocalo 1. 1. 2021:
Polozky rozvahy Pohledavky za bankamia druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty
zahrnuji nasledujici:
bézné ucty u bank nebo druzstevnich zalozen, terminovaneé vklady u bank nebo druzstevnich zalozen;
uveéry a pujcky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).
Nabéhlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech uc¢tovano a jsou vykazovany spolecné
s danym aktivem.

Metody ucinne pro ucetni obdobizapocaté do 31. 12. 2020:

Pohledavky za bankamia druzstevnimizaloznamia Pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou pri prvotnim
zaucCtovani ocenovany nominalni hodnotou; pfi nabyti za uplatu nebo vkladem pak porizovaci cenou.
Nasledné jsou precerovany na realnou hodnotu proti U&tdm vlastnimu kapitalu. Casové rozliseni Grokd
vztahujici se k poskytnutym uvériim je zahrnuto do celkovych zUstatk( téchto aktiv. Urokové vynosy
z poskytnutych uvérl jsou vykazany v poloZce ,Vynosy z urokd a podobné vynosy*.

D. Ostatniaktiva a ostatni pasiva
Ostatni aktiva a ostani pasiva jsou vykézana v realne hodnoté.

E. Zakladnikapital Fondu
Kmenové akcie fondu jsou vykazovany vramci vliastniho kapitalu, jelikoz splnuji definici kapitalovénho
nastroje dle IAS 32 odstavce 11.

Zakladni kapital je zcela splacen. Na zakladé rozhodnuti valné hromady ze dne 19. 7. 2018 doslo ke snizeni
zapisovaného zakladniho kapitalu o 999 990 K¢ z plvodni vy$e 1000 000 K& na 10 KE&. K zapsani sniZeni
zakladniho kapitalu do obchodniho rejstriku doslo po uplynuti ochrannych Ihdt 17. 1. 2019. Dne 2. 8. 2018
bylo do obchodniho rejstfiku zapsano snizeni pocCtu zakladatelskych akcii z1000 ks na 10 ks. PoCet
zakladatelskych akcii se v prbé&hu u¢etniho obdobi nezménil a k datu sestaveni ucetni zavérky zlstava ve
vySi 10 ks.

F. Prepocet cizimény
Metody ucinne v ucetnim obdobi, které zapocalo 1. 1. 2021:

Majetek a zavazky vyjadiené v cizi méné se prepocitavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni banky,
tzn. kurzem toho dne, ke kterému se prepocet provadi.

Kurzove rozdily vzniklé pfecenovanim cizoménovych aktiv a pasiv se uctuji na uéty nakladd a vynosu
s vyjimkou kurzovych rozdild z pfepoctu kapitalovych nastrojd, u kterych byla zvolena metoda FVOCI.
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Kurzove rozdily z téchto kapitalovych nastrojl jsou uctovany na ucéty vlastnino kapitalu a pfi realizaci
aktiva nejsou recyklovany na uéty nakladd a vynosU, jsou pouze preuctovany vramci uctd vlastniho
kapitalu na ucet nerozdéleného zisku nebo neuhrazené ztraty pfedchozich obdobi.

Kurzove rozdily v§ech dluhovych nastrojd jsou u¢tovany pres ucty nakladd a vynosu.

Metody ucinné pro ucetni obdobi zapocaté do 31.12. 2020:

Transakce vycCislene v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepocCtene devizovym kurzem platnym
v den transakce. Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méne spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pred
dnem splatnosti jsou pfepocitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu Ugetni
zavérky. Vysledny zisk nebo ztrata z prepocCtu aktiv a pasiv vycCislenych v cizi méné je vykazan ve Vykazu
zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z financnich operaci®.

G. Splatnaaodlozenadan
Splatna dan
Danovy zéklad pro dan z pfijmu se propocte z vysledku hospodareni bézného uéetniho obdobi pripoctenim
danové neuznatelnych naklad a odectenim vynosu, které nepodiéhaji dani z pfijma, ktery je dale upraven
o slevy na dani a pfipadne zapocty.

Odlozena dan

Odlozena dan vychazi z veskerych docasnych rozdill mezi u¢etni a dafovou hodnotou aktiv a zavazku
s pouzitim oCekavané danove sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozeneé danove pohledavce se
uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich ucetnich
obdobich.

H. Spfiznéne strany
Podfond definoval sve spfiznéné strany v souladu s I1AS 24 Zvefejnéni spfiznénych stran nasledovné:
Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:
a) strana
i) ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spoleénym ovladanim s ucetni
jednotkou (jde o matefskeé podniky, dcefiné podniky a sesterske podniky);
ii) ma podil v u¢etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto ucetni jednotku;
b) strana je pridruzenym podnikem ucetni jednotky;
c) strana je spolec¢nym podnikem, ve kterém je ucetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem kli¢ového managementu u¢etni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je ucetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovacipravo v dané strané
ma primo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.
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Transakce mezi spfiznénymi stranami je pievod zdrojU, sluzeb nebo zavazkd mezi spfiznénymi stranami
bez ohledu na to, zda je uCtovana cena.

3. DOPAD ZMEN UCETNICH METOD A OPRAV ZASADNICH CHYB
a. Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynost minulych u¢etnich obdobi se Uétuji na uctech nakladt nebo vynosi bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uc¢tovani vynost a nakladd minulych obdobi a zmény ucetnich metod jsou
zachyceny prostrednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi®
v rozvaze Fondu.Zadné opravy zasadnich chyb v prdbéhu roku 2021 ani 2020 nenastaly.

b. Zména u¢etnich metod a postupu a jejich dopad

Na zaklade vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. ucinné od 1. ledna 2018, resp. 1. ledna 2021 pro Fond, ktera byla
novelizovana vyhlaskou €. 442/2017 Sb. ze dne 7. prosince 2017, uCetni jednotka od 1. ledna 2021 pro ucely
vykazovani finan¢nich nastrojd, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v u¢etni zavérce
postupuje podle IFRS.

Vlivdané zmény na vlastni kapital k 1. lednu 2021 je uveden v tabulkove Castinize.

c. Ocenovacikategorie

Nasledujici tabulka ukazuje pavodni ocefiovaci kategorie finan¢nich aktiv a finanénich zavazkd dle vyhl.
501/2002 ucinné do 31. prosince 2020 a nové ocenovaci kategorie dle IFRS 9 k 1. lednu 2021:

Pavodni
klasifikace Plvodni uéetni L
Nova ucetni
1. ledna 2021 dle vyhl. Nova klasifikace hodnota
- Bod hodnota dle IFRS
vKe 501/2002 dleIFRS 9 dle vyhl. 501/2002 9
ucinné do ucinné do 31.12.2020
31.12.2020
Financni aktiva
Pohledavky za
vrealne
bankami a :
B o hodnoté povinné ve FVTPL 4 4
druzstevnimi
; . pres VK
zaloznami
vrealne
Ostatni aktiva hodnoté povinné ve FVTPL 6 6
pres VK
Financni aktiva
10 10

celkem

uvedené finan¢ni nastroje, jejichz klasifikace se v dUsledku uplatnéni IFRS 9 k 1. 1. 2021 zménila, jak je take
uvedeno v tabulce vyse:
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Pohledavky za nebankovnimi subjekty ve vysi 4 KC k1.1.2021 jsou klasifikovany dle IFRS 9 jako povinné
ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), protoZe jsou drZzeny vramci obchodniho
portfolia, ve kterém jsou fizeny a jejich vysledky jsou hodnoceny na zakladé realné hodnoty v souladu
s dokumentovanou investicni strategii.

Ostatni aktiva - ostatni fin. aktiva ve vySi 6 K€ k 1.1.2021 jsou klasifikovany dle IFRS 9 jako povinné
ocenovaneé realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), protoze jsou drzeny v ramci obchodniho
portfolia, ve kterém jsou fizeny a jejich vysledky jsou hodnoceny na zakladé realné hodnoty v souladu s
dokumentovanou investicni strategii.

d. Sesouhlaseniucetnich hodnot financnich aktiv a financnich pasiv

Fond nevytvoril pfed 1. 1. 2021 zadné opravneé polozky pro financni aktiva ani rezervy pro uvérove prisliby a
finan¢ni zaruky. Z tohoto divodu neni uvedeno sesouhlaseni u¢etnich hodnot.

Zmény klasifikace finanénich aktiv a finan¢nich zavazkd k datu prvotniho pouZiti IFRS nemély vliv na vysi
ucetnich hodnot.

Kromé vy$e uvedenych zmén ucetnich metod a postupt v prdbéhu roku nedoslo k Zzadnym dal§im zménam
ucetnich metod.

4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

Pohledavky za bankami dle druhu

Ké 31.12.2021 31.12.2020
ZUstatek na béZzném CZK uctu u CSOB, a.s. 4 4
Celkem 4 4

Klasifikace pohledavek za bankami dle ocenovacich kategorii

Ké 31.12.2021
Ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 4
Cista uéetni hodnota 4

VSechny pohledavky za bankamik 31.12. 2021 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)
dle IFRS 9.

5. OSTATNI AKTIVA

Ké 31.12. 2021 31.12.2020

Pohledavky za Podfondem Value 6 6
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Ostatni aktiva predstavuji pohledavku, kterou ma fond vici Podfondu k 31.12. 2021 v hodnoté 6 K¢ (2020:
6 K&) z titulu preuctovani provoznich nakladud.

6. ZAKLADNIKAPITAL

Zakladni kapital je zcela splacen. Na zakladé rozhodnuti valné hromady ze dne 19. 7. 2018 doslo ke snizeni
zapisovaného zakladniho kapitalu o 999 990 K¢ z plvodni vy$e 1000 000 K& na 10 KE&. K zapsani sniZeni
zakladniho kapitalu do obchodniho rejstfiku doslo po uplynuti ochrannych It 17. 1. 2019. Dne 2. 8. 2018
bylo do obchodniho rejstfiku zapsano snizeni poCtu zakladatelskych akcii z 1000 ks na 10 ks. PoCet
zakladatelskych akcii se v pribéhu uc¢etniho obdobi nezménil a k datu sestaveni ucetni zavérky zlstava ve
vySi 10 ks.Z uvedeného vyplyva, ze fondovy kapital na 1 akcii je 1KC.

Uméno Pocet akcii Podil na fondu

(ks) (%)
JABLOGROs. 1.0.,ICO 148 64 959 2 20
Ing. Vaclav Podzimek 2 20
Ing. Jan Suma 2 20
Ing. Hynek Beranek 2 20
Mgr. Martin Dienstbier, Ph. D. 2 20

7. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Ké 31.12.2021 31.12.2020
Aktiva 10 10
Celkem 10 10

8. SPRAVNi NAKLADY

S ohledem na specifické postaveni Fondu a jeho Podfondu, kdy Fond zajituje toliko pravni subjektivitu a
moznost existence podfondu a sam zadnou jinou Cinnost na vlastni ucet nevyviji, nese spravni naklady
vyhradné Podfond. Fond ani Podfond nemél v roce 2021 Zadné zaméstnance.

9. DAN Z PRiIJMU A ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK / POHLEDAVKA

S ohledem na to, ze Fond nema zadneé vynosy ani naklady, nema zadne dané z prijmu.

10. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

K'31.12. 2021 Fond evidoval pohledavku za Podfondem ve vysi 6 KC. VSechny transakce se zpriznénymi
stranami jsou zalozeny na podminkach shodnych s transakcemi s nespfiznénymi stranami.
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11. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasleduijici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkamirozvahy a ocenovacimi kategoriemi financnich

nastroju:
L L. FVOCI FVOCI
. Povinné Urcené . . i
31. prosince 2021 majetkoveé dluhové Celkem
veFVTPL veFVTPL X . i .
nastroje nastroje
Ké
Pohledavky za bankami a
3 . y e 4 0 0 0 4
druzstevnimi zaloznami
Finan¢ni aktiva celkem 4 0 0 0 4

Fond ma bézny ucet vedeny v eské méné se zUstatkem k 31.12. 2021 ve vysi 4 K& (2020: 4 KE)

12. FINANCNi NASTROJE, VYHODNOCEN:I RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktordm, které jsou vSechny blize podrobné popsény ve statutu Fondu.
Soucasti vnitrniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik
vykonavana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této
strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie
fizeni rizik jsou sledovana rizika roztridéna tak, aby bylo zabezpeCeno, Ze jsou sledovana a vhodné
oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostatecne likvidity, rizik protistran,
trznich a operacnich rizik.

Trzniriziko

Pro posouzeni soucasne a budouci financni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsivyznam trznirizika.
Trzni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd majetku
Fondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znacné miry nepredvidatelny.
Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investorll zamérenym v
souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Fondu, na specifickou oblast investic, a tedy
dochazi i ke zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradicni modely moderniho Fizeni
trzniho rizika portfolia smérfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely predpokladaji
minimalizacirizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Fondu, s ohledem nauvedené
zaméreni na uzkou investicni oblast, nutné mensi. | kdyz ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym
dopadlm expozice Fondu vUci trznimu riziku do jeho finanéni situace, je s ohledem na uvedené nutno
zdUraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou a dostate¢nym méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity

Vedle trzniho rizika je Fond vystaven také riziku nedostatecneé likvidity, které spocCiva v tom, ze Fond
nebude schopen dostat svym zavazkdm v okamziku, kdy se stanou splatnymi. Fondu mohou vznikat
zavazky z jeho provozni ¢innosti (napf. zavazky vaci depozitafi, auditorm, znalclm), investi¢ni ¢innosti
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(napf. uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum), pfipadné takeé ve vztahu k investorlm Fondu z titulu
Zadosti o odkup cennych papird, pokud to statut ¢i povaha Fondu umoznuje.

PFi fizeni rizika nedostatecné likvidity sleduje Fond vzajemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve
vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzik
schopen plnit vSechny svoje aktualni a predvidatelné zavazky. V praxi tak Fond pfed uzavienim kazdého
smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke
splaceni, provéruje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k
ohrozeni ¢innosti Fondu v disledku nedostatecneé likvidity a k poskozeni zajmU zainteresovanych stran.

Fond zaroven provadi v pravidelnych intervalech zatézove testovani likvidity za ucelem identifikace rizik,
které by mohly negativné pUsobit na schopnost Fondu dostat svym splatnym zavazkdm.

Zbytkova doba splatnosti Fondu:

k31. prosinci 2021 Do -

. . Bez specifik. Celkem
K¢ 3 mes.
Pohledavky za bankami 4 0 4
Ostatni aktiva 6 0 6
Celkem aktiva 10 0 10
Vlastni kapital 0 10 10
Celkem zavazky 0 10 10
Gap 10 -10 0
Kumulativni gap 10 0 0

Realna hodnota a nediskontované penézni toky véetné rozdéleni do jednotlivych kosd splatnosti jsou
shodné, z dvodu neuroc¢eni finanénich zavazkl. Zbytkova doba splatnosti a zbytkova smluvni splatnost
jsou shodne.

k 31. prosinci 2020 Do -

. . Bez specifik. Celkem
K¢ 3 mes.
Pohledavky za bankami 4 0 4
Ostatni aktiva 6 0 6
Celkem aktiva 10 0 10
Vlastni kapital 0 10 10
Celkem zavazky 0 10 10
Gap 10 -10 0
Kumulativni gap 10 0 0
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Urokove riziko

S ohledem na moznost Fondu nabyvat do sveho majetku uroCena aktiva a zaroven mit uroCené zavazky
(typicky se jedna o poskytnuté uvéry na strané aktiv Ci pfijaté Uvéry na strané pasiv), je Fond v ramci své
Cinnosti vystaven urokovemu riziku, resp. nesouladu mezi urocenymi aktivy a uroCenymi pasivy a dale pak
riziku spojenému s pohybem urokovych sazeb.

PFi fizeni Uurokového rizika se snazi Fond udrzovat pozitivni Urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota urokové
citlivych aktiv pfesahuje hodnotu stejné urokoveé citlivych pasiv. Pfi nabyti urokového aktiva do majetku
Fondu je porovnavan urokovy vynos a citlivost za zménu urokovych sazeb s aktualnimi urokovymi aktivy
a pasivy pfi zohlednéni o¢ekavaného budouciho vyvoje. V pfipadé potfeby je urokove riziko zajistovano
napf. urokovym swapem ¢i jinym nastrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni nakladl na
zajisteéni.

Urokova citlivost majetku a dluht Fondu k 31.12. 2021

k31. prosinci 2021 Do

~ - Celkem
K¢ 3 mes.
Pohledavky za bankami 4 4
Ostatni aktiva 6 6
Celkem aktiva 10 10
Fond nemél k 31.12. 2021 Zadna urokove citliva pasiva.
Urokova citlivost majetku a dluhd Fondu k 31.12. 2020
k 31. prosinci 2020 Do

= . Celkem
Kée 3 meés.
Pohledavky za bankami 4 4
Ostatni aktiva 6 6
Celkem aktiva 10 10

Fond nemél k 31.12. 2020 zadna urokoveé citliva pasiva.

Ménove riziko

Aktiva Fondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v rlznych ménach, Fond tak maze byt
vystaven béhem své ¢innosti ménovemu riziku prostfednictvim kurzovych rozdild. Pokud je to mozné,
snazise Fond ménove riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasivdenominovanych ve stejnych ménach tak,
aby pfipadna zména hodnoty aktiv v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou
hodnoty pasiv. Pokud Fond neni schopen dosahnout vyvazenosti, vyuziva s ohledem oCekavany budouci
vyvoj a aktualni trzni podminky nastroje pro zajisténi ménoveho rizika - ménove forwardy, swapy Ci jine
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finan¢ni nastroje dle potfeby. Cilem téchto operaci je omezit negativni vliv kurzovych rozdild na
majetek/zavazky Fondu. Ménove riziko vznika nejCastéji v ramci investicni Cinnosti Fondu a po praktické
strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Fondu a
zaroven je ur¢en zpUsob, jakym bude fizeno, a to pfi zohlednéni aktualni a o¢ekavané budouci devizové
pozice Fondu, pfedpokladaném vyvoji ménoveho kurzu a vysi nakladl na zajisténi tohoto rizika.

Devizova pozice fondu k 31.12. 2021
k31. prosinci 2021

. CZK Celkem
Ké
Pohledavky za bankami 4 4
Ostatni aktiva 6 6
Celkem aktiva 10 10
Vlastni kapital 10 10
Celkem zavazky 10 10
Cista devizova pozice 0 0
Devizova pozice fondu k 31.12. 2020
k31. prosinci 2020
- CZK Celkem
K¢e
Pohledavky za bankami 4 4
Ostatni aktiva 6 6
Celkem aktiva 10 10
Vlastni kapital 10 10
Celkem zavazky 10 10
Cista devizovéa pozice 0 0
Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty
a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikove vyporadani obchodu v ostatnich pfipadech. Riziko je
fizeno pfi kazde transakci realizované Fondem, kdy jsou provéfovany mozné negativni dopady na Fond
vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.
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13. REALNA HODNOTA

,Realna hodnota“ je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v
ramci fadné transakce mezi u¢astniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu, ke
kteremu ma ucetni jednotka k danému dni pristup.

Portfolia finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazk{, ktera jsou vystavena trznim rizikdm a uvérovému riziku,
ktera jsou fizena ucetni jednotkou na zakladé sveé Cisté expozice vici bud’ trznim rizikim, nebo uvérovému
riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Cisté dlouhé pozice (nebo zaplacena
zaprevod Cisté kratké pozice) pro konkrétnirizikovou expozici. Upravy stanovené na urovni portfolia (napf.
uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo uprava uvéroveho rizika, které zohlednuji ocenéni na
zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky
na zaklade prislusne rizikove upravy jednotliveho instrumentu v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nesplnéni zahrnuje, avSak nemusi byt omezeno na,
vlastni uvérove riziko ucetni jednotky. Realna hodnota financniho zavazku, ktery obsahuje prvek splaceni
na pozadani
(napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi nez ¢astka splatna na pozadani diskontovana od prvniho dne,
kdy mUZe byt pozadovano jeji splaceni.

a) Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu pro
dany instrument, pokud je kdispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva Ci zavazky
uskuteCnuji dostateCné Casto a v dostateCném objemu, aby byl zajiStén pravidelny pfisun cenovych
informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouzije ocenovaci techniky,
které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupt a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych
vstupU. Vybrana ocenovaci technika zahrnuje vSechny z faktor(, které by uc¢astnici trhu zahrnuli do
ocenéni dané transakce.

Cilocenovaci metody je stanovit redlnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva
nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci radné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni.

b) Hierarchie reainé hodnoty

UEetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie reainé hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.

= Uroven 1: Vstupy na urovni1jsou (neupravené) kotované ceny na aktivnich trzich pro identicka
aktiva Ci zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pristup ke dni ocenéni.
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= Uroven 2: Vstupy na urovni 2 jsou vstupy jiné nez kdtované ceny zahrnuté do Urovné 1, které
jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum

Cizavazek. Tato Uroven zahrnuje nastroje ocenovaneé za pouziti:
= kotovanych cen pro podobné nastroje na aktivnich trzich;

= kotované ceny pro identické nebo podobne nastroje na trzich, které jsou povazovany za
meéné nez aktivni;
=  nebo jiné ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamné vstupy jsou pfimo nebo
nepfimo pozorovatelneé z trznich udaju.
= Uroven 3: Vstupy na urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veliiny. Tato uroven zahrnuje
vSechny nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a
nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato uroven zahrnuje
nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobne nastroje, pro které

vyznamné nepozorovatelné upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily
mezi nastroji.

c) Procesy akontroly

UcCetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuiji
nasleduijici:

= ovéfeni pozorovatelnych vstupl a cen;

= znovuprovedenivypoctd na zakladé modeld;

= kontrola a schvéleni procesu pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;

= Ctvrtletnikalibrace a zpétneé testovani model vaci uskuteénénym trznim transakcim;

* analyzaainvestigace vyznamnych dennich rozdilt v ocenéni;

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od broker) je vyuZita k ocenénireéalné hodnoty, pak uéetni
jednotka zvaZuje a dokumentuje dukazy, které obdrzela od tfetich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni
spliuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasleduijici:

= Qvéreni, ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu financniho
nastroje;

= pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutecnou trzni
transakci a zda realna hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky
nastroj;

=  pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto ceny byly
upraveny, aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

= pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financni nastroj, pak jak realna hodnota byla urcena
za pouziti téchto kotaci.
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d) Finanéninastroje, které jsou v rozvaze vykazany v reainé hodnoté

Ké 31.12.2021

uroven 1 uroven 2 uroven 3

Financni aktiva

Pohledavky za bankami = A -

Ostatni finan¢ni aktiva - 6 -

Finanéni zavazky

Ostatni financni zavazky - = -

Ké 31.12.2020

uroven 1 uroven 2 uroven 3

Financni aktiva

Pohledavky za bankami - 4 -

Ostatni financni aktiva - 6 -

Finanéni zavazky

Ostatni financni zavazky - = -

e) Prevody meziurovni1a urovni?2

V prlbéhu roku 2021 ani 2020 nedoslo k zadnym prfesunim mezi Urovni 1a urovni 2.

f) Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny

Ucetni jednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasledujici ocerovaci techniky a vstupni veliginy:

Pohledavky za bankami

UEetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Tato
finan¢ni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2. Vpribéhu bézného ucetniho
obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.

Ostatni financni aktiva

Uc€etni hodnota se vzhledem ke kratke splatnosti danych aktiv bliZi jejich realné hodnoté. Tyto finanéni
aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2.

V prlbéhu béZného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupd.
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14. OSTATNI

Vliv pandemie COVID-19:

Po prekonani dalsi viny ifeni viru COVID-19, ktera v CR vyvrcholila v bfeznu 2021 a byla doprovazena
zprisnénymi opatfenimi (napf. omezeni pohybu osob mezi okresy), doslo k poklesu poétu nakazenych a k
omezeni Sifeni viru, coz mélo za nasledek i zmirnéni epidemiologickych opatfeni. BEnem letnich mésict
roku 2021 se pocCet osob, u kterych bylo laboratorné prokazano onemocnéni COVID-19, pohyboval na
relativné nizkych hodnotach, stejné tak jako v Iété predchoziho roku. S nizkym poctem nakazenych bylo
spojeno pokracuijici rozvolnovani a zmirnovani restriktivnich opatreni nafizenych vladou. Pretrvavala
povinnost noSeni rousek na vybranych mistech a povinnost disponovat potvrzenim o ockovani, resp.
platnym negativnim testem, pro vstup do vybranych provozoven. V podzimnich mésicich roku 2021 doslo
opét kvyraznému narUstu po¢tu nakazenych osob, kulminujicimu na konci listopadu, ktery se vsak
tentokrat v CR obesel bez opatfeni s vyraznéjsim negativnim efektem na ekonomiku (nedochazelo jiz
k omezeni pohybu osob a uzavirani provozoven).

V prlbéhu roku 2021 byla provadéna vakcinace osob, snizuijici riziko vazného prabéhu nemoci COVID-19.
Pocet ockovanych alespon jednou davkou vakciny se ve Ctvrtém kvartale roku 2021 zvySil pfiblizné 0 12 %
ak datu 31.12. 2021 bylo alespori jednou davkou nao&kovano priblizné 6,8 mil. obyvatel Ceské republiky.

Z ekonomickeého hlediska nebyl epidemiologicky vyvojdoprovazen dalSimi vyraznymi poklesy aktiv. Na trhu
previadala spiSe pozitivni a optimisticka nalada, napf. americky trh reprezentovany indexem S&P 500
v prlbéhu roku 2021 vzrostl priblizné o 26 %, rovnéz Evropsky index Euro Stoxx 50 v tomto obdobi vzrostl
o priblizné 20 % (pozn. pocatkem roku 2022 viak doslo u obou indext k cenove korekci). Skute¢nost, ze
pandemie COVID-19 nezpusobila v roce 2021 pokles cen aktiv vSak neznamena, Ze v budoucnu jiz nemuze
k jejimu negativnimu ekonomickému dopadu dojit.

Vyrazny podil na zvladani ekonomicke situace v souvislosti s COVID-19 méla i nadale pomoc ze strany viad
a centralnich bank. To v souvislosti s rlstem cen energii, problémy v ramci dodavatelskych fetézcl a na
trhu prace vedlo ke zvySovani inflace, kterou se Ceska narodni banka snazila ve druhé poloviné roku 2021
mirnit pomoci postupného zvySovani urokovych sazeb. Naposledy doslo 23. 12. 2021 ke zvySeni 2T repo
sazby na 3,75 %.

15. VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Nasledné udalosti:

Od konce unora 2022 dochazelo v souvislosti s invazi vojsk Ruske Federace na Ukrajinu k postupnému
zhorSovani mezinarodni politickeé situace. Fond nevlastni Zzadna aktiva a nema zadné zavazky, vynosy ani
naklady, kterée by byly pfimo ovlivnény valeCnym konfliktem. Fond tak neocCekava, Ze by na néj mél valecny
konflikt dopad.

S ohledem na vySe uvedene nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepretrzitem trvani ucetni
jednotky. Bezprostfedni dopady valecneho konfliktu byly vyhodnoceny jako nevyznamne. Predkladana
ucetni zavérka tak byla sestavena na predpokladu nepretrzitého trvani ucetni jednotky v dohledné
budoucnosti.
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V dobé& mezi rozvahovym dnem a sestavenim této vyroCni zpravy nenastaly zadné dalSi skutecnosti
vyznamné pro naplnéni ucelu ucetni zavérky.

V Praze dne 29. 4.2022

p—

Aldthes investicni fond SICAV a.s.
AMISTA investicni spolecnost, a.s.
Clen pfedstavenstva
Ing. Michal Kusak, Ph.D., povéfeny zmocnénec
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Zprava nezavislého auditora pro akcionéaie fondu Alethes
investiéni fond SICAV, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ggetnl zavérky fondu Alethes investitnl fond SICAV, a.s.
(dale také ,Fond") sestavené na zakladé Ceskych ucetnich predpisl, kterd se sklada
zrozvahy k 31. prosinci 2021, vykazu zisku a ztraty, pfehledu o zménach vlastniho
kapitalu za rok kongici 31. prosincem 2021 a prilohy v Uéetnl zavérce, kterd obsahuje
popis pouzitych podstatnych Ggetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje
o Fondu jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy v této Ucetni zavérce.

Podle nageho nazoru piilozena Udetnl z&vérka podavé véry a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2021 a nakladd a vynosi a vysledku jejiho hospodaieni za
rok kongici 31. prosincem 2021 v souladu s ¢eskymi u&etnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditordi
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopingné a upravené souvisejicimi aplikatnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena t&mito pfedpisy je podrobngji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit G&etni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditord Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal$i eticke
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zéaklad pro vyjadienl nadeho
vyroku.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zékona o auditorech informace
uvedené ve vyrodni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ Fondu.

Nas vyrok k t&etni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je v8ak soucasti
nasich povinnost/ souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznamenl se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatn( informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s u&etni zavérkou & s nadimi znalostmi o etni jednotce ziskanymi béhem
auditu G&etni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
ptedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliiuji pozadavky
pravnich predpisii na formaini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
KPMG (E.sfké republika Audt, s.r.0., spoleénost s rugenim omezenym a len globalni sits Obchodni rejstfik vedeny 1ICO 49619187

d ¥ { KPMG phdruzenych ke KPMG intemational Limited, Méstskym soudem v Praze DIC CZ26899001996
anglické privatni spole&nosti s ruéenim omezenym Z&rukou. oddil C, viozka 24185 1D datové schréanky: 8h3glra




v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkdl
by bylo zpUsobilé ovlivnit usudek €inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zaklad& provedenych postupl, do miry, jiz dokéZzeme posoudit, uvadime, ze

o ostatni informace, které popisuji skutenosti, jez jsou téz pfedmétem zobrazeni
v udetni zaveérce, jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dosp&li pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahujl vyznamneé (materidini) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich
zadné vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu, dozor&i rady Fondu za dcetni zéavérku

Statutarni organ Fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajicl vérny a poctivy
obraz v souladu s &eskymi G&etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontroini systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ugetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materidlni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani G&etni zavérky je statutarni organ Fondu povinen posoudit, zda je Fond
schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni zavérce
zélezitosti tykaijici se jejino nepfetrzitého trvani a pouZiti piedpokladu nepfetrzitého
trvani pii sestaveni G&etnl zavérky, s vyjimkou pfipadi, kdy statutarni organ planuje
zrudeni Fondu nebo ukonéeni jeji &innosti, resp. kdy nema jinou reélnou moznost, nez
tak ucinit.

Za dohled nad procesem U&etniho vykaznictvi ve Fondu odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit acetni zavérky

Nas$im cilem je zfiskat pfimé&fenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materiaini) nesprévnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicmén& neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy ve
véech pripadech v uéetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dasledku podvod(i nebo chyb a povaZuji se
za vyznamné (materiainf), pokud lze reéné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, které uzivatelé ucetni zavérky na jejim
zékladé pfijmou.

Pii provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat
b&hem celého auditu odborny Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi
povinnosti:

o Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materiaini) nespravnosti icetni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodne dtikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materidini) nesprévnosti zplsobené chybou, protoze



soudasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), fal8ovani, umysina opomenutf,
nepravdiva prohlaeni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitrnim kontrolnim systémem Fondu relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na uginnost jejiho
vnitiniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych ugetnich pravidel, pfim&fenost provedenych ucetnich
odhad a informace, které v této souvislosti statutarni organ Fondu uved! v pfiloze
v Uetnl zavérce.

e Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepretrZitého trvani pii sestaveni ucetni
zavérky statutdrnim organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dtikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materiéini) nejistota existuje, je
nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedeneé v této souvislosti v
piiloze v U&etni zévérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéne, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné
budouci udélosti nebo podminky mohou vést k tomu, Zze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

o  Vyhodnotit celkovou prezentaci, &lenéni a obsah Ggetni zavérky, véetné piflohy,
adale to, zda ugetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zpusobem, ktery vede k vérnému zobrazen. .

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a naasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme
v jeho préib&hu uginili, v&etné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim
systému.

NasI povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohlaseni
o tom, Ze jsme spinili pfislugné etické poZadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je
o veskerych vztazich a dal§ich zalezZitostech, u nichZ se Ize reainé domnivat, Ze by
mohly mit vliv na nasi nezdvislost, a pfipadnych souvisejicich opatfenich.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Lukas Svoboda je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky fondu
Alethes investitni fond SICAV as. k 31.prosinci 2021, na jehoz zakladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 29. dubna 2022
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