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KRIZE PREJE PRIPRAVENYM

Naroény rok 2022 se blizi ke konci, a tak se mnozi divaji
do budoucnosti s obavami. Jedna dobra zprava tu ale je.
Po mnoha letech se zacinaji objevovat opravdu
zajimavé investicni prilezitosti.

Tip &.1- Energetika

Jednim z nejatraktivnéjsich investicnich
témat této dekady je prechod na beze-
misni zdroje energie. Valka na Ukrajiné
a soucasna energetickd krize toto téma
dél eskalovaly. Po celém svété se planuji
obrovské investice do soldrnich, vétrnych
a vodikovych technologii, bateriovych
ulozist nebo chytrych siti. Akcie tradic-
nich dodavatelii zafizeni pro energetiku
jako Siemens Energy nebo General
Electric, které z tohoto trendu silné
profituji, jsou pritom momentalné velmi
levné. Mohou tak pfedstavovat relativné
bezpecénou sazku na tento segment.

Tip é. 2 — Telekomunikace

Zajimavou investi¢ni pfilezitosti se zdaji
byt taky akcie dodavatelii technologii
pro vyvoj a vystavbu mobilnich siti pro
telefonni operdtory. Dlouhodobé trendy
jako rozvoj IoT slibuji tomuto odvétvi
silny rdst trhu na mnoho let dopfedu.
Dominuje zde $védsky Ericsson a finska
Nokia. Obé firmy momentalné t€zi nejen
z Uspésné restrukturalizace, ale i z problé-
mi nejvétsiho konkurenta - ¢inské firmy
Huawei - a v neposledni fadé z nastupu
technologie 5G, ktera u jejich zdkazniki
spustila silny investi¢ni cyklus.

Tip é. 3 — Informaéni technologie
Hodnota akcii firmy Facebook (Meta)
klesla od pocatku letosniho roku o 70
procent. Vyrazny pokles zaznamenaly
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taky ostatni firmy ze skupiny ,FAANG*.
Po mnoha letech se tak otevird okénko

k ndkupu téchto dominantnich spole¢-
nosti za rozumnou cenu. Atraktivni se
zdaji byt i akcie némecké spolecnosti
SAP, kter je globalnim lidrem na poli
podnikovych informacénich systémti. A je-
den tip pro odvéaznéjsi - akcie oblibené
hudebni streamingové platformy Spotify
klesly letos rovnéz o 70 procent.

Tip &. 4 — Doprava a logistika
Zajimavym piikladem iracionality trhu
je aktudlni (konec listopadu, pozn. red.)
cena akcii ddnského namoiniho kontej-
nerového prepravce AP Moller-Maersk.
Nejvétsi firma v oboru s vynikajicim
managementem a rekordnimi zisky se
obchoduje za cenu, jeZ neni daleko od
hodnoty Cisté hotovosti, kterou by méla
drzet zaC4atkem pfistiho roku. Dividendo-
vy vynos letos pfesahl 10 procent a pristi
rok zfejmé vyrazné naroste. Relativné
levné se zdaji byt i akcie americké
spolecnosti Fedex ¢i némecké postovni
spole¢nosti Deutsche Post, jejiz soucdsti
je i konkurent Fedexu - DHL. Obé dlou-
hodobé tézi z rozvoje e-commerce.

Tip &. 5 — Retail / e-commerce
Vyrazné ochlazeni poptavky spotfebitelt
po zbytném zbozi zptisobilo dramaticky
pokles akcii firem piisobicich v tomto
segmentu. Akcie Adidasu klesly od pocat-
ku roku o 60 procent (Nike -40 procent).

Akcie Zalanda, nejvétsiho evropského
fashion e-commerce hrace, spadly od
vrcholu o vice nez 70 procent. Problémy
tohoto sektoru jsou redlné a nelze je
podcertiovat. Jednou vsak odezni a silni
hraci by méli z aktudlni krize dlouhodobé
profitovat.

A jesté jeden ,tajny tip“. Tim je
némeckd biotechnologicka firma zndma
vakeiné. Jeji vyvojové portfolio zalozené
na technologii mRNA je v§ak mnohem
$irsi a zaméfuje se zejména na imuno-
terapii rakoviny. Ma silnou védecko-
-vyzkumnou kulturu a stéle ji vedou jeji
zakladatelé — sami vyznamni védci. Jeji
akcie, které prudce narostly v dobé co-
vidu, po jeho odeznéni vyrazné poklesly.
Uhodnete, kterd spolecnost to je? @
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Spoluzakladatel investi¢niho fondu Alethes,
zakladatel a jednatel spole¢nosti March?, ktera
plsobi jako odborny poradce a je zodpovédna
za investiéni strategii fondu Alethes. Odbornik
v oblasti finanéni analyzy a sprévy investic,
byvaly auditor, expartner mezinarodni
auditorské a poradenské firmy VGD.





