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Pro ucely vyroéni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investicni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem PobFezni 620/3, Praha 8, PSC

AMISTA IS 186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den Ugetniho obdobi

Alethes investi¢ni fond SICAV a.s., ICO: 063 56 273, se sidlem Pobfezni 620/3, 186 00 Praha
Fond 8, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedenem Méstskym soudem v
Praze pod sp. zn. B 22759

Podfond Alethes, podfond Value NID: 75160498

Ucetni obdobi Obdobiod 1.1.2023 do 31.12. 2023

Majetek a dluhy Fondu, ktere nejsou souc¢asti majetku a dluht Fondu z investi¢ni ¢innosti a
Neinvesticni c¢ast Fondu nejsou zahrnuty do zadného z podfond( vytvorenych Fondem ve smyslu ust. § 165 odst. 2
ZISIF.

Pro ucely vyro¢ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodrzovani danovych
predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych statl americkych

Dohoda FATCA . ) . PR . :
onoda o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account Tax Compliance Act,
vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.
Zakon Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakont (zakon o auditorech), ve znéni
o auditorech pozdéjsich predpisl

Zak ich . L ittt
akon o danic Zakon ¢€.586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjSich predpisu

Z prijma
Zakon . . o - Ca -
e Zakon €. 563/1991 Sb., o uCetnictvi, ve znéni pozdejsich predpisu

O ucetnictvi

7ISIF Zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni pozdejsich
predpist

ZMSSD Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi sprave dani a o zméne dalSich souvisejicich
zakony, ve znéni pozdéjsich predpis

20K Zakon ¢. 90/2012 Sb., 0 obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni pozdéjsich

Vyhlaska TRP predpisi




Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, ze dle mého nejlepsino védomi, podava tato vyrocni
zprava vérny a poctivy obraz o financni situaci, podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni
Podfondu za uplynulé ucCetni obdobi a také o vyhlidkach budouciho vyvoje financni situace,
podnikatelské ¢innosti a vysledkd hospodareni Podfondu.

V Praze dne 08. 02. 2024

Alethes investicni fond SICAV a.s.
AMISTA investicni spolecnost, a.s.,
Clen predstavenstva
Ing. Michal Kusak, Ph.D.,
Povéreny zmocnénec



Prehled podnikani, stav majetku investi¢éniho fondu a majetkovych
ucasti

Alethes investiéni fond SICAV a.s., ICO: 063 56 273, se sidlem Pobfezni 620/3, 186 00
Fond Praha 8, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 22759

Podfond Alethes, podfond Value, NID: 75160498

Ucetni obdobi Obdobiod 1.1.2023 do 31. 12. 2023

1. Cinnost Podfondu a skupiny v Géetnim obdobi

V souladu se svou investicni strategii nakupoval Podfond akcie kvalitnich firem na vefejnych trzich v
Evropé a USA. Kapital Podfondu vzrostl v prlbé&hu uéetniho obdobi prevazné diky nakuplm
investi¢nich akcii a v dUsledku pozitivnino pfecenéni portfolia z 197 mil. K& na 198 mil. K&.

Hodnota majetku pfipadajici na jednu investicni akcii tfidy A vzrostla z 1,0961 K¢ na 1,1922 K¢, tj. o
8,77 %, hodnota majetku pfipadajici na jednu investicni akcii tfidy Z vzrostla z 4,3951K¢ na 4,7823 KC,
tj. 08,81 %.

V prabéhu roku podfond investoval do akcii celkem 10 mil. K& a prodal akcie za 18 mil. K&. Ke konci roku
2023 drzel Podfond podily v celkem 23 spoleCnostech v aktualni trzni hodnoté 152 mil. KE. DalSich 45
mil. K¢ drzel Podfond na bézném uctu a v poskytnutych kolateralech u bank.

1.1  Hospodareni Podfondu a skupiny

V roce 2023 centralni banky v USA a napfi¢ Evropou pokracovaly ve zvySovani Urokovych sazeb. V
Ceské republice ponechala CNB jejich vysokou Uroven z roku 2022. To v kombinaci se zlepSenim v
dodavatelskychtetézcich stalo za pokleseminflace oproti jeji vysoké vySi z pandemickych let. Vfijnu
2023 teroristicka skupina Hamas napadla Izrael, a jeSté vice eskalovala uz tak zhorSené mezinarodni
vztahy valkou na Ukrajine.

Hodnota aktiv Podfondu mlze byt negativné ovlivnéna dudsledky vyvolanymi zhor§enou
geopolitickou situaci. Nicméné Podfond nevlastni zadna aktiva a nema zadne zavazky, vynosy ani
naklady, které by byly pfimo ovlivnény valeCnymi konflikty na Ukrajiné nebo mezi Izraelem a
Hamasem. Podfond tak neoCekava, ze by na n&j mely valecné konflikty vyznamny dopad. Vedeni
Podfondu peclivé analyzuje potencialni vedlejsi dopady, které zhorsena geopoliticka situace mize
vyvolat.

Akciové trhy globalné dosahly dvojcifernych procentualnich ristd. Technologické spole¢nosti rostly
vyrazné rychleji, a¢ se jesté zdaleka nepriblizily svym maximdm z roku 2021. Vykonnost Podfondu
oproti globalnim indexdm v roce 2023 zaostala, ale diky vyrazné mensimu poklesu investi¢nich akcii
Podfondu v roce 2022, tak Podfond za oba roky globalni akciove indexy vyrazné prekonal.

OcCekavame, ze aktualni nejistota bude pretrvavativ roce 2024, coz se bude projevovat ve zvySené
volatilité. Svétova ekonomika a akciove trhy se nadale budou muset vyporadat s valkami na Ukrajiné
amezilzraelem aHamasem a jejich dopady a pokracujici globalni pandemii COVID-19. Globalnirecesi
nemUzZeme rovnéz vyloucit. Nicméné centralni banky jsou dnes v pomérné lepsi pozici, neZ v dobach
dlouhodobé nizkych urokovych sazeb pred pandemii COVID-19, kvUli vysi svych aktualnich
urokovych sazeb. Ta jim umoznuje dostateCny prostor pro jejich pfipadné razantni snizovani dle
kondice lokalnich ekonomik.



Podfond bude v souladu se svou investi¢ni strategii vyuzivat vysoke volatility a propadl cen akcii a
bude nadale selektivné investovat do verejné obchodovanych akcii podhodnocenych firem v
Evropé, USA a Asii.

1.2  Stav majetku Podfondu a skupiny Fondu

Cista hodnota aktiv nalezejici drziteltim investi¢nich akcii Podfondu meziro&né vzrostla o0 0,37 % (tj.
0730 tis. K&). Doslo k poklesu témér u vSech slozZek aktiv a cizich zdroj. Pokles byl v pohledavkach
za bankami. K rlstu doslo u polozek ostatnich aktiv. K poklesu aktiv prispélo precenéni celého
akciového portfolia, jehoz cena se k 31.12. 2023 snizila na 152 302 tis. KC.

Portfolio Podfondu je financovano z 99 % vlastnimi zdroji, a to Cistou hodnotou aktiv nalezejici
investi¢nim akcionarim. Z 1% je majetek Podfondu kryt cizimi kratkodobymi zdroji, zejména zavazky
z obchodnich vztaht a ostatnimi pasivy.

AKTIVA

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkove vySi 200 125 tis. KE. Ta jsou tvorena
predevSim drzenymi akciemi verejné obchodovanych spoleCnosti v hodnoté 152 302 tis. K¢,
pohledavkamiza bankami ve vySi 43 895 tis. K&, poskytnutym kolateralem bankovnimu domu ve vySi
1500 tis. K&, poskytnutym zaloham ve vySi 109 tis. K a ostatnimi pohledavkami ve vySi 2 319 tis. KC.

Struktura aktiv v tis. K¢
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PASIVA

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 200 125 tis. KC jsou tvorena zejmena Cistou hodnotou aktiv
nalezejici drzitelim investi¢nich akcii Podfondu ve vysi 198 266 tis. K&, pficemz hospodarsky
vysledek bézneho obdobi Cini 6 130 tis. KC, kapitalove fondy jsou ve vySi 159 307 tis. KC a ocenovaci
rozdily -8 450 tis. KC. Podfond dale registruje ostatni pasiva v celkove vysi 1859 tis. KC.

Struktura pasiv v tis. K¢
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2. Vyhled na nasledujici obdobi

V roce 2024 je oCekavano pokracovani aktualné nastoleného trendu, tedy postupné se snizujici
inflace a s tim spojeny pokles urokovych sazeb, pficemz v dUsledku téchto dvou faktorl je
predpokladano zlepSeni hospodarske situace a vykonu ekonomiky. V porovnani s ostatnimi zeméemi
EU bude v Ceské ekonomice dochazet spiSe k pomalejSimu ozivovani, kdy hlavnimi faktory jsou
kombinace energetické naro¢nosti ¢eskeho prlimyslu a pretrvavajicich vyssich cen energii, dale
pretrvavaijici propad realnych mezd a s tim souvisejici slabSi spotfeba domacnosti. Vyzvou pro
Ceskou ekonomiku bude snizeni byrokracie v oblasti vystavby rezidencnich nemovitosti a obecné
celé infrastruktury. V pristich letech bude dochézet k velkym zménam na poli energetiky,
elektromobility, a rychlost patfi mezi dllezité proménné této transformace. Za jedno z
pretrvavaijicich rizik I1ze i nadale povazovat geopolitickou situaci ve vychodni Evropé a sni spojené
vypadky dodavek zemniho plynu a ropy z Ruske federace apod.



Profil Podfondu a skupiny

1. Zakladniudaje o Podfondu

Nazev:

Obchodni firma: Alethes, podfond Value
IdentifikaCni udaje:

NID: 75160 498

DIC: CZ06356273

Sidlo:

Ulice: Pobrezni 620/3

Obec: Praha 8, Karlin

PSC: 186 00

Vznik:

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF uc¢etné a majetkové oddélena cast jméni Fondu. Fond
byl zalozen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 18. 9. 2017 a
vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudemv Praze pod sp. zn. B 22759 dne
17.8.2017. Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 20. 9. 2017.

Pravni forma Fondu je akciova spoleCnost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond
se pfi sve ¢innosti Fidi Geskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika
a kontaktni udaje do hlavniho mista vykonu jeho Cinnosti jsou: AMISTA IS, Pobrezni 620/3, Praha 8,
PSC 186 00, tel: 226 233 110. Webové stranky Podfondu jsou www.amista.cz/altpod.

Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou dne 18. 9. 2017 rozhodnutim obhospodarovatele Podfondu,
ktery zaroven vypracoval jeho statut, jenzZ byl nasledné schvalen dozorci radou Fondu. Podfond byl
zapséan do seznamu vedeného CNB ke dni 20. 9. 2017.

Akcie
Akcie tridy A (investicni akcie):

161135 656 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé
Akcie tfidy Z (investi¢ni akcie):

1285 536 ks kusovych akcii na jmeéno v zaknihované podobé

Cisty obchodni majetek: 198 266 tis. K&

Organy Podfondu

Predstavenstvo AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (0d17.8.2017)
ICO 274 37 558

Sidlo: PobFezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnické osoby  Ing. Michal Kusak, Ph.D., povéfeny zmocnénec (0d 14.9.2021)

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento
investicni fond, a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Predstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému pfislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Pfedstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami
a statutem Fondu, resp. Jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. Také svolava valnou



hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo
je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Podfondu.

Predstavenstvo disponuje opravnénim k vykonu své innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni
kvykonu cCinnosti investiCni spoleCnosti. Povéfeny zmocnénec predstavenstva disponuje
pFedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Predstavenstvo nezfidilo zadny poradni organ, vybor Ci komisi.

Dozorcirada

Predseda dozorci rady: Ing. Jan Suma (0d 12.10.2023)
narozen: 15.9.1969
vzdeélani: vysokoskolské

Clen dozor¢irady: Robert Musil (0d 12.10.2023)
narozen: 15.5.1983
vzdélani: vysokoskolskée

Clen dozor¢irady: Ing. Filip Otruba (0d 12.10.2023)
narozen: 18. 4.1969
vzdeélani: vysokoskolské

DozorcCi rada dohlizi na radny vykon cinnosti Podfondu, jakoZz iprovadi dalSi Cinnosti stanovené
obecné zavaznymi pravnimi predpisy. Do plsobnosti dozoréi rady nalezi jakakoliv véc tykajici se
Podfondu, ledaze ji zakon svéfuje do plsobnosti valné hromady nebo ledaze ji zakon nebo stanovy
v souladu se zakonem svéruji do pUsobnosti pfedstavenstva €i jiného organu Fondu.

Dozor¢irada se sklada ze tfi €len(, volenych valnou hromadou.

2. Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych do obchodniho rejstfiku, ke
kterym dosSlo béhem uéetniho obdobi

Podfond jako uCetné a majetkové oddélena Cast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni
zapisovan do obchodniho rejstriku. Informace o pripadnych zménach v obchodnim rejstfiku jsou
soucasti vyrocni zpravy Fondu.

3.  Udaje oinvesti¢ni spolenosti, ktera v uéetnim obdobi obhospodarovala
Podfond

V U&etnim obdobi obhospodafovala a administrovala Podfond AMISTA IS,

AMISTA IS vykonava svou c&innost investicni spoleénosti na zakladé rozhodnuti CNB &.j.
41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jez nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTAIS se na zakladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povazuje za investiCni spolecnost, ktera je opravnéna
presahnout rozhodny limit, a je opravnéna k obhospodarovaniinvestic¢nich fondl nebo zahrani¢nich
investiénich fondld, ato fondd kvalifikovanych investord (svyjimkou kvalifikovanych fondud
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fondd
srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondd rizikového
kapitalu a kvalifikovanych fondd socialnino podnikani), a dale je opravnénak provadéni administrace



investi¢nich fondd nebo zahraniénich investi¢nich fondd dle ust. § 11 odst. 1pism. B) ZISIF ve spojeni
s ust. § 38 odst. 1ZISIF, a to administrace fondU kvalifikovanych investord (s vyjimkou kvalifikovanych
fondU rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich
fondl srovnatelnych sfondem kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fond{
rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondd socialniho podnikani).

AMISTA IS vykonavala pro Podfond Cinnosti dle statutu Fondu, resp. Podfondu. Jednalo se napr.
O vedeni ucetnictvi, ocenovani majetku a dluhd, vypocet aktualni ¢isté hodnoty majetku na jednu
akcii vydavanou Fondem, zajiSténi vydavani a odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti souvisejici
s hospodarenim s hodnotami v majetku Podfondu (poradenska €innost tykajici se struktury kapitalu,
poradenstvi v oblasti prfemén obchodnich spoleénosti nebo prevodu obchodnich podild apod.).

Portfolio manazer
Portfolio manazer Radim Vitner

Narozen: 1976

Vzdélani: Masarykova obchodni akademie Rakovnik
Pracuje ve spoleCnosti AMISTA IS na pozici portfolio manazer od 1. 7. 2011. Pfed prichodem do AMISTA
IS pracoval deset let na pozici uCetniho a finan¢nino analytika ve spoleCnosti Zepter International
S.r.o. Predtim sbiral zkuSenosti mimo jiné ve spoleCnostech SPT Telecom, a.s. aKralovsky pivovar
KruSovice a.s.

Portfolio manazer Ing. Robert Mocek

Narozen: 1961

Vzdélani: Vysoka Skola dopravy a spojd, Zilina
Pred prichodem do AMISTA IS poskytoval konzultace v oblasti financovani podnikatelskych projektd
aporadenstvi voblasti privatnino bankovnictvi a spravy majetku vramci svého Zivnostenskeho
opravnéni. Pfed timto obdobim pracoval vice nez 25 let v bankovnictvi na manazZerskych postech
v oblasti privatniho bankovnictvi a spravy aktiv.

Portfolio manazer Ing. Karolina Kostelecka

Narozena: 1991

Vzdélani: VSE v Praze, fakulta Narodohospodafska
Do AMISTA IS nastoupila po dokonceni studijniho programu Business Administration na Toronto
School of Management v Kanadé, kde také absolvovala staZz na obchodné-ekonomickém useku
Generalniho konzulatu CR v Torontu apracovala v pojistovnictvi, ve spoleénosti Stewart Title
Canada. Pred odjezdem do Kanady puUsobila 2 roky v mezinarodni poradenskeé spole¢nosti BDO
Advisory s.r.o. jako konzultant.

4.  Udaje o depozitafi Podfondu

Obchodni firma: Ceskoslovenska obchodni banka, a. s. (0d 27.9.2017)
Sidlo: Radlicka 333/150, Praha 5, PSC 150 57
ICO: 000 01350

5. Udaje o hlavnim podpurci

V U€etnim obdobi pro Podfond nevykonavaly ¢innost hlavniho podpdrce Zadné osoby opravnéné
poskytovat investicni sluzby.
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6. Udaje oosobach, které byly depozitafem povéfeny Uschovou nebo
opatrovanim majetku Podfondu, pokud je u téchto osob uloZzeno nebo témito
osobami jinak opatrovano vice nez 1 % hodnoty majetku Podfondu

Depozitaf nepovéril v Ucetnim obdobi Zzadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku
Podfondu.

7. Udaje ouplatach pracovnikl avedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem Podfondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam

AMISTA IS jako obhospodarovatel Podfondu uvadi v predepsanéem clenéni prehled omzdach,
Uplatach aobdobnych pfijmech svych pracovniki avedoucich osob ve své vyroéni zpravé.
Participace Podfondu na téchto Uplatach je zahrnuta v Uplaté investi¢ni spolecnosti za poskytovani
sluzeb obhospodarovani Podfondu.

Podfond nevyplatil v U¢etnim obdobi obhospodarovateli Zzadné odmény za zhodnoceni kapitalu.

8. Udaje ouplatach pracovnikli avedoucich osob vyplacenych
obhospodarovatelem Podfondu jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam
s podstatnym vlivem na rizikovy profil Podfondu

Zadné takové odmény nebyly obhospodarovatelem v Ugetnim obdobi vyplaceny.

9. Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
Podfondu

Majetek Podfondu ke Dni ocenéni je tvorfen prevazné akciemi verejné obchodovanych spole¢nosti
vrealné hodnoté ve vysi 152 302 tis. K& (pofizovaci cena: 160 349 tis. KE&), penéznimi prostredky
splatnymi na pozadani na b&Znych bankovnich Uctech u CSOB, a.s. ve vysi 709 tis. K& a dale
ostatnimi pohledavkami za touto bankou v celkoveé vysi 46 368 tis. KE (poskytnuty kolateralu ve vysi
1500 tis. K¢ a terminovanymi vklady ve vysi 44 686 tis. KE).

= Ugasti s rozhodujicim vlivem

Tis. Ké ISIN 31.12.2023 31.12.2022
SLBLtd AN8068571086 6987 10 881
Erste Group Bank AG AT00006520M 5412 4 302
Bayer AG DEOOOBAYO0017 5821 9324
Siemens Energy AG DEOOOENERGYO 8901 12718
Bayerische Motoren Werke AG DEO005190003 9967 8043
SAP SE DE0007164600 13795 11622
A.P.Moller-Maersk A/S DK0010244425 7950 9969
Noble Corporation Plc (dfive Maersk Drilling) GBOOBMWNWHO07 3477 2752
Roche Holding AG CHO0012032048 10 440 11386
Ryanair Holdings Plc IEOOBYTBXV33 7076 5889

BiogenInc US09062X1037 2895 3131




Booking Holdings Inc US09857L1089 0 6 837

General Electric Co. Equity US3696043013 12 851 13265
Laboratory Corporation of America HId US50540R4092 10172 10 651
Regeneron Pharmaceuticals Inc US75886F1075 11792 9790
Sangamo Therapeutics Inc UsS8006771062 29 170
Alibaba Group Holding KYG017171003 3249 3753
Asos plc GB0030927254 1575 1805
Telefonaktiebolaget L. M. Ericsson B SE0000108656 7034 5939
Galapagos NV BE0003818359 3658 3989
GE HealthCare Technologies Inc US36266G1076 4036 0
BioNTech SE US09075V1026 9446 10192
Zalando SE DEOOOZALTIM 3182 3194
AbCellera Biologics Inc CA00288U1066 2556 0
Celkem 152 301 159 603

10. Informace tykajici se obchodu zajistujicich financovani (sft - securities
financing transactions) a swapu veskerych vynosu, poZadované dle nafizeni
evropského parlamentu a rady (EU) 2015/2365, ¢1. 13

Podfond nemél v U&etnim obdobi Zadné obchody tykajici se zajistovani SFT nebo swapU.
11. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje
Podfond nevyvijel v U¢etnim obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

12. Informace oaktivitach voblasti ochrany zZivotniho prostredi
a pracovnépravnich vztazich

Rizikem tykajicim se udrzitelnosti je udalost nebo situace v environmentalni nebo socialni oblasti
nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skuteCny nebo mozny
vyznamny nepriznivy dopad na hodnotu investice.

Vzhledem k obchodnimu modelu AMISTA IS a rlznorodosti moznych rizik tykajicich se udrzitelnosti
postupuje AMISTA IS v ramci jejich identifikace v souladu se zasadou proporcionality a zohlednuje
pouze ta rizika, kterd mohou mit v kratkodobém Ci stfednédobém horizontu vyznamny nepfiznivy
dopad na hodnotu aktiv v portfoliich obhospodafovanych fondl a AMISTA IS. V ramci jednotlivych
oblasti udrzitelnosti SpoleCnost identifikovala pfedevsim nasledujici typy souvisejicich rizik:

e enviromentalnirizika - riziko souvisejici s klimatickou zménou, riziko souvisejici s pfechodem
na cirkularni ekonomiku, riziko nezohlednovani kriterii udrzitelnosti;

e socialnirizika - riziko negativnino dopadu na dodrzovani lidskych prav, riziko korupce a
uplatkarstvi;

e rizika fizeni a spravy - riziko corporate governance, riziko nedostatecného fizenirizik, riziko
nerovného a neprihledného odménovani zaméstnancd a managementu.
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Kromé vySe uvedenych obecnych rizik tykajicich se udrzitelnosti AMISTA IS zohledfuje specificka
rizika souvisejici s udrzitelnosti vztahujici se ke specifickym tfidam aktiv v portfoliich jednotlivych
Spole¢nosti obhospodafovanych fondd. Informace o takto zohlednovanych specifickych rizicich
souvisejicich s udrzitelnosti jsou vzdy uvedeny ve statutu daného fondu.

Jednotliva rizika udrzitelnosti jsou na zakladé interni metodiky zohlednovana pfi nastavovani
investi¢nich limitd u jednotlivych fondl a jejich investi¢nich strategii a obchodnich pland a v rdmci
fizeni rizika investicniho procesu a nasledneho monitoringu jednotlivych investic.

V Ugetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan zadny zaméstnanec.
13. Informace o poboéce nebo jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici
Podfond nema zadnou pobocku Ci jinou Cast obchodniho zavodu v zahranici.

14. Fondovy kapital Podfondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu: 31.12.2023 31.12.2022
Fondovy kapital Podfondu (K¢&): 198 265 662 197537293
Fondovy kapital, tfida A 192117 835 191887127
Fondovy kapital, tfida Z 6147 827 5650166
Pocet emitovanych investicnich akcii tridy A v obéhu ke konci
Ucetnino obdobi (ks): 161135 656 175059788
Pocet vydanych investi¢nich akcii tfidy A v U&etnim obdobi (ks): 38314845 20798 255
Pocet odkoupenych investiénich akgii tfidy A v Uetnim obdobi: 52238977 97761023
Pocet emitovanych investicnich akcii tfidy Z v obéhu ke konci
Ucetniho obdobi (ks): 1285536 1285536
Pocet vydanych investiénich akcii tfidy Z v Ucetnim obdobi (ks): 0 0
Pocet odkoupenych investiénich akgii tfidy Z v U&etnim obdobi: 0 0
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii tfidy A (K¢): 1,1922 1,0961
Fondovy kapital Podfondu na 1 akcii tfidy Z (K&): 4,7823 £4,3951
Fondovy kapital na investicni akcii tfidy A v K¢

1,20 -

1,12 -

1,04 -

0,96 +

0,88 +

0,80 T T T T T T T T

prosinec 21bfezen 22 Cerven 22  zafi 22 prosinec 22bfezen 23 Cerven 23 zafi 23 prosinec 23
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Fondovy kapital na investicni akcii tfidy Z v K¢
5,50 =

5,00 -
4,50 v
4,00

3,50 -

3,00 -+

2,50 T T T T T 7 7 7
prosinec 21 bi'ezen 22 Cerven 22  zafi 22 prosinec 22 bfezen 23 cerven 23 zafi 23 prosinec 23

15. Informace o podstatnych zménach statutu Podfondu

V priibéhu Ugetniho obdobi nedoslo k zadnym zménam statutu Fondu.

16. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podilG

Podfond v U&etnim obdobi nevlastnil Zadné vlastni akcie ani podily.
17. Informace o skute¢nostech, které nastaly po rozvahovém dni

Po rozvahovém dni doslo ke zméné statutu Podfondu v nasledujicich bodech:
e zména sidla
e frekvence ocenovani

K Zadne dalsi skutecnosti vyznamné pro naplnéni ucelu vyrocni zpravy nedoslo.
18. Komentar k priloham

Soucasti této vyroCni zpravy jsou prilohy, které podavaji informace o hospodareni Podfondu. V
souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyro€ni zprava téz ucetni zavérku,
vCetneé jeji pfilohy a zpravu nezavislého auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na urovni Fondu.
Hodnoty uvadéne v prilohach jsou uvedeny v tisicich K&. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o
zménach vlastniho kapitalu obsahuji udaje usporadané podle zvlastniho pravniho predpisu
upravujiciho ucetnictvi. Kazda z polozek obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostredné
predchazejici ucetni obdobi. Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, udaje jsou
nulove.

DalSiinformace jsou uvedeny v priloze ucetni zaverky.

Kromé udajd, které jsou popsany v pfiloze ucetni zavérky, nenastaly zadné dalsi vyznamné
skutecnosti.
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Ucetni zavérka k 31.12. 2023

Ucetni jednotka: Alethes,
podfond Value

Sidlo: Pobfezni 620/3,
186 00 Praha 8
NID: 75160 498

Predmét podnikani: Cinnost
investicniho fondu
kvalifikovanych investor(

Okamzik sestaveni ucetni
zavérky: 08.02. 2024

Rozvaha k 31. 12. 2023

Tis. Ké Poznamka 31.12.2023 31.12.2022
AKTIVA

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 4 45 395 55678

v tom: a) splatné na pozadani 709 19155

b) ostatni pohledavky 44686 36 523

4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty D) 109 0

v tom: a) splatné na pozadani 0 0

b) ostatni pohledavky 109 0

6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 6 152302 159 603

v tom: a) akcie 152 302 159 603

1 Ostatni aktiva 7 2319 1676

Aktiva celkem 200125 216 957

Tis. K& Poznamka 31.12.2023 31.12.2022
PASIVA

4 Ostatni pasiva 8 1859 19 421

Cizi zdroje celkem 1859 19421

9 Cista hodnota aktiv drzitel( investiénich akcii 9 198 266 197 536

Pasiva celkem 200125 216 957
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Podrozvahové polozky k 31.12. 2023

Tis. K¢e Poznamka 31.12.2023 31.12.2022
Podrozvahova aktiva 200125 216 957
8 Hodnoty predané k obhospodarovani 12 200125 216 957
Vykaz zisku a ztraty od 1. 1. 2023 do 31.12. 2023
. . od1.1.2023 od1.1.2022
Tis.Ke Poznamka
do 31.12.2023 do31.12.2022
1 Vynosy z Urokd a podobné vynosy 13 0 0
z toho b) vynosy z urokl z ostatnich aktiv 0 0
2 Naklady na uroky a podobneé naklady 13 0 2
z toho naklady na uroky z dluhovych 0 5
cennych papird
3 Viynosy z akcii a podill 14 5486 4341
c) ostatni vynosy z akcii podill 5486 4341
5 Naklady na poplatky a provize 15 -14 -12
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 16 5381 2649
9 Spravni naklady 17 -3093 -3322
b) ostatni spravni naklady -3093 -3322
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézne
19 » . - 7760 3654
cinnosti pred zdanénim
23 Dan z prijmd 18 -1630 -968
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po
24 . 6130 2686
zdanéni
z toho: vztahujici se k istym aktivaim
e e - ; 6130 2686
nalezejicim drzitelim investicnich akcii
Pfehled o zménach &istych aktiv naleZejicim drzitelim akcii za rok 2023
Hospodarsky
. Kapitalové Nerozdéleny Ocenovaci vysledek ve Zisk
Tis.Ké . i i i Celkem
fondy zisk rozdily schvalovacim (ztrata)
fizeni
ZUstatek k1.1.2023 173 066 30919 -9135 2686 0 197536
Cisty zisk/ztrata za
e ) 0 10 359 685 -2686 6130 14 488
ucetni obdobi
Emise investicnich akcii 43500 0 0 0 0 43500
Odkup investi¢nich akcii -57 259 0 0 0 0 -57 259
ZUstatek k 31.12. 2023 159 307 41279 -8 450 0 6130 198 266
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Priloha ucetni zavérky k 31. 12. 2023

Pro ucely u€etni zavérky maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investiéni spoleénost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem PobFezni 620/3, Praha 8, PSC
AMISTAIS
186 00
CNB Ceska narodni banka
Den ocenéni Posledni den U&etniho obdobi
Alethes investiéni fond SICAV a.s., ICO: 063 56 273, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 8, PSC
Fond 186 00, obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstriku vedenéem Méstskym soudem
v Praze pod sp. zn. B 22759
Podfond Alethes, podfond Value
Ucetni obdobi Obdobiod 1.1.2023 do 31. 12. 2023

Pro ucely u€etni zavérky maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni dodrZovani
danovych predpist v mezinarodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy Spojenych
statl americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako Foreign Account
Tax Compliance Act, vyhlasena pod €. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon o auditorech

Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakont (zakon o auditorech), ve
znéni pozdéjsich predpist

Zakon o danich z prijmd

Zakon ¢.586/1992 Sb., o danich z pfijmd, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o ucetnictvi

Zakon €.563/1991 Sb., o U¢etnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investicnich fondech, ve znéni

ZISIF pozdéjsich predpist
Zakon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi sprave dani a o zméne dalSich
ZMSSD o - - e
souvisejicich zakonu, ve znéni pozdeéjsSich predpisu
70K Zakon ¢. 90/2012 Sb., 0 obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist
ZPKT Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovem trhu, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska TRP

Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuzivani trhu a transparenci, ve znéni
pozdéjsich predpisl
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1. Vychodiska pro pfipravu u¢etni zavérky

Charakteristika a hlavni aktivity Podfondu

Alethes, podfond Value (dale jen ,Podfond®) je ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Alethes
investi¢nino fondu SICAV a.s., ICO 063 56 273, ktery je fondem kvalifikovanych investord
shromazd'ujicim penézni prostiedky od kvalifikovanych investord, (tj. osob uvedenych v § 272 odst.
1 ZISIF), které jsou nasledné investovany v souladu s investi¢ni strategii uvedenou ve statutech
jednotlivych podfondd.

Udaje o vzniku

Podfond byl vytvoren dne 18. 9. 2017 rozhodnutim Obhospodarovatele Fondu. Podfond byl zapsan
do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou dne 20. 9. 2017. Podfond byl vytvofen na dobu
neurcitou.

Informace o obhospodarovateli

Fond je obhospodarovan AMISTA IS, ktera je dle zakona ¢. 240/2013 Sb., o investiCnich
spole¢nostech a investicnich fondech (dale jen ,Zakon“ nebo ,ZISIF‘) zodpovédna za
obhospodarovani majetku ve Fondu. Obhospodarfovanim majetku se rozumi sprava majetku a
nakladani snim, vCetné investovani na ucet tohoto Fondu, a fizeni rizik spojenych s timto
investovanim.

Informace o administratorovi
Administratorem Podfondu je AMISTAIS.
Informace o depozitari

Depozitafem Fondu je spolecnost Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., ICO: 000 01 350 se sidlem
Praha 5, Radlicka 333/150, PSC 150 57. Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitarske
smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek Fondu, zfidit a vést penézni uCty a evidovat pohyb
veskerych penéznich prostfedk nalezicich do majetku Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného
majetku Fondu.

Statut Podfondu, odména za obhospodarovani, administraci a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi investory
Fondu a AMISTA IS, obsahuje investicni strategii Fondu, popis rizik spojenych s investovanim Fondu
a dalsi udaje nezbytneé pro investory k zasvécenému posouzeni investice, zpracovane formou
srozumitelnou béznému investorovi. Statut Fondu vydava a aktualizuje jeho obhospodarovatel.
Penézni prostredky ve Fondu jsou shromazdovany vydavanim investiCnich akcii Fondu. Takto
ziskane prostredky jsou obhospodarovany Spolecnosti.

Uplata za obhospodafovani majetku Podfondu je hrazena AMISTA IS z majetku Podfondu. Pramérna
ro¢ni hodnota fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky prdmér hodnot fondového
kapitalu ke kazdému obchodnimu dni. Ve fondovém kapitalu se zohledni Casoveé rozliseni béznych
nakladd, zejména poplatky uvedené ve statutu, napfiklad Uplata za obhospodarovani, administraci,
vykon ¢innosti depozitare, audit a oCekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty
apod.

Veskeré dalSi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, ktere nejsou vyjmenovane ve statutu
Fondu, jsou zahrnuty v uplaté za obhospodarovani.

18



Udaje o cennych papirech Podfondu
Akcie tfidy A (investi¢ni akcie): 161135 656 ks kusovych akcii na jméno v zaknihované podobé

Akcie tfidy Z (investi¢ni akcie): 1285 536 ks kusovych akcii na jmeéno v zaknihovaneé podobé

Predmét podnikani Podfondu

Pfredmétem podnikani je ¢innost investi¢niho Podfondu kvalifikovanych investorl podle Zakona €.
240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech ainvestiCnich fondech, vykonavana na zakladé
rozhodnuti Ceske narodni banky ¢&. j. 2017/128562/CNB/570 ze dne 21. 9. 2017, které nabylo pravni
mocidne 20. 9. 2017.

Sidlo Podfondu
Pobrezni 620/3

Praha 8
PSC 186 00
Ceska republika

Identifikacni udaje:

NID: 75160 498

DIC: CZ 06356 273

Organy Podfondu

Predstavenstvo AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. (0od17.8.2017)
ICO 274 37558

Sidlo: PobFezni 620/3, Praha 8, PSC 186 00

Zastoupeni pravnickeé osoby  Ing. Michal Kusak, Ph.D., povéfeny zmocnénec (od14.9.2021)

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento
investicni fond, a je obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

Pfedstavenstvo je statutarnim organem Fondu, kterému prislusi obchodni vedeni Fondu a ktery
zastupuje Fond navenek. Predstavenstvo se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, stanovami
a statutem Fondu, resp. Jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo mj. Také svolava valnou
hromadu Fondu a schvaluje zmény statutu Fondu a jeho podfondd, jsou-li zfizeny. Pfedstavenstvo
je voleno valnou hromadou Fondu.

Predstavenstvo urCuje zakladni zaméreni obchodniho vedeni Fondu.

Predstavenstvo disponuje opravnénim k vykonu své &innosti v podobé rozhodnuti CNB o povoleni
kvykonu c¢innosti investicni spoleCnosti. Poveéreny zmocnénec predstavenstva disponuje
pfedchozim souhlasem CNB k vykonu své funkce.

Predstavenstvo nezridilo zadny poradni organ, vybor Ci komisi.

DozorcCirada

Predseda dozor¢irady: Ing. Jan Suma (0d 12.10.2023)
narozen: 15. 9. 1969
vzdeélani: vysokoskolskée
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Clen dozor¢irady: Robert Musil (0d 12.10.2023)
narozen: 15.5.1983
vzdélani: vysokoskolské

Clen dozor¢irady: Ing. Filip Otruba (0d 12.10.2023)
narozen: 18. 4.1969
vzdélani: vysokoskolské

DozorcCirada dohlizi na fadny vykon ¢innosti Fondu, jakoz i provadi dalSi Cinnosti stanovené obecné
zavaznymi pravnimi predpisy. Do pUsobnosti dozor¢i rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Fondu,
ledaZe ji zakon svéfuje do pusobnosti valné hromady nebo ledaze ji zakon nebo stanovy v souladu
se zakonem svéfuji do plsobnosti pfedstavenstva ¢i jiného organu Fondu.

Dozor¢irada se sklada ze tfi €lend, volenych valnou hromadou.
Zmény v obchodnim rejstfiku

Samotny Podfond neni zapsan vobchodnim rejstriku. V obchodnim rejstfiku je zapsan pouze
Alethes investicni fond SICAV a.s. Pfipadné zmény v obchodnim rejstfiku jsou uvedeny ve vyrocni
zpravé Fondu za rok 2023.

Informace k akciim a investiénimu cili Podfondu
Akcie Podfondu mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory.

Investicnim cilem Podfondu je dosahovat zhodnocovani aktiv nad urovni vynosu urokovych sazeb
prostfednictvim dlouhodobych investic a drzby prevazné majetkovych cennych papirl a
kapitalovych ucasti. Podfond se fidi svym statutem.

Vychodiska pro pripravu ucetni zavérky

Tato uCetni zavérka je pripravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi,
kterou se stanovi usporadani a oznaCovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek
této zavérky. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucCetni jednotka pro ucely
vykazovani finanénich nastrojd, jejich ocefovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v ucetni
zavérce postupovala podle mezinarodnich u¢etnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi
predpisy Evropské unie o uplathovani mezinarodnich ucetnich standardd (dale jen "mezinarodni
ucetni standard" nebo ,IFRS®).

Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliseni naklad(i a vynosd a historickych
cen s vyjimkou vybranych finanénich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Ucetni zavérka vychazi z pfedpokladu, Ze ucetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve sve
¢innosti a ze u ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabranovala v této
¢innosti pokraCovat i v dohledné budoucnosti.

Rozvahovy den ucetni zavérky je 31. prosinec 2023. Bézne ucetni obdobi je od 1. 1. 2023 do 31. 12.
2023. Minulé ucetni obdobi je od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022.

VSechny uvedeneé udaje jsou v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucCetni zavérka je nekonsolidovana.
2. Dulezité ucetni metody a pravidla pro sestaveni uc¢etni zavérky

Ucetni zavérka spolecnosti byla sestavena na principu nepfetrziténo a ¢asové neomezeného trvani
ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi u¢etnimi metodami:
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A. Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pripadu zejmeéna den vyplaty
nebo prevzeti ob&ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirl, den provedeni
platby, popt.inkasa z uc¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkl podle vypisu z u¢tu, den sjednani
a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popr. uvéroveho
pfislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy, den sjednani a den vyporadani obchodl s derivaty.

Ucetni pripady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a
dale pevné terminove a opcni operace jsou v okamziku sjednani obchodu zafazeny do majetku
Podfondu.

B. Financni aktiva a financni zavazky
Metody ucinné v ucetnim obdobi, které zapoc€alo po 1. 1. 2023:
= Zauctovania prvotni ocenéni

Ucetni jednotka prvotné zauctuje vybrana finanéni aktiva a finanéni zavazky (napf. pohledavky za
klienty, zavazky vUci klientim apod.) v okamziku, ke kterému vzniknou. VSechny ostatni finanéni
nastroje (véetné spotovych nakupl a prodejl finanénich aktiv) jsou zauctovany k datu vyporadani
obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo financni zavazek je prvotné ocenén v realné hodnoté, ktera je upravena o
transakCni naklady. Tato uprava o transakéni naklady neplati pro financni nastroje ocenovane
redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). Transakeni naklady jsou naklady primo prifaditelne
k pofizeni nebo emisi. Nejlepsim dikazem realné hodnoty finanéniho nastroje pfi prvotnim
zauctovani je obvykle transakéni cena (tj. realna hodnota poskytnutého nebo prijatého protipInéni).

Pokud ucetni jednotka urci, Ze realna hodnota pfi pocatecnim zauctovani se lisi od transakeni ceny
a realna hodnota neni podlozena ani kotovanou cenou na aktivnim trhu pro identicke aktivum nebo
zavazek ani neni na zakladé valuacni techniky, pro kterou nepozorovatelné vstupy jsou povazovany
za nevyznamne ve vztahu k ocenéni, pak financni nastroj je na pocatku ocenén v realné hodnoté a
nasledné rozdil mezi realnou hodnotou na pocCatku a transakCni cenou je postupné Casové
rozliSovan do vykazu zisku a ztraty po dobu zivotnosti instrumentu. Toto ¢asove rozliSeni existuje
maximalné po dobu, po kterou je daneé ocenéni pIné podporeno pozorovatelnymi trznimi udaji, nebo
pokud je transakce ukoncena.

= Klasifikace

Pfi prvotnim zaucCtovani je financni aktivum klasifikovano jako ocenovane:
e realnou hodnotou proti u¢tdm viastniho kapitalu (FVOCI),

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

PFi prvotnim zauctovani majetkového cenného papiru, ktery neni uréen k obchodovani (,held for
trading “) mdze ucetni jednotka neodvolatelné urcit, Zze bude vykazovat nasledné zmény v reéiné
hodnoté proti u¢tldm vlastniho kapitalu (FVOCI). Tato volba mlze byt provedena a aplikovana na
urovni dane investice.

VSechny ostatni finanCni aktiva, u nichz nebyl zvolen FVOCI model, jsou ocenovana realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Kromé toho, pfi prvotnim zauctovani, u¢etni jednotka mize neodvolatelné zaradit financni aktivum,
které jinak splinuje pozadavky, aby bylo ocenovano v nabéhlé hodnoté nebo FVOCI, jako ocenované
ve FVTPL, pokud je tim vylouCen nebo vyznamné omezen ocenovaci nebo ucetni nesoulad, ktery by
jinak nastal.
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Vyhodnoceni obchodnino modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na urovni, kterd odrazi zplsob spole¢ného fizeni
skupin financnich aktiv za uCelem dosazeni urCitého obchodniho cile. Tato podminka tudiz
nepfedstavuje pristup ke klasifikaci podle nastrojd jednotlivé, ale je stanovena na vy$si urovni
agregace. Ucetni jednotka bere do uvahy vdechny relevantni informace ad(kazy, které jsou
k dispozici k datu posuzovani. Tyto relevantni informace a dikazy zahrnuji mimo jiné nasledujici:

e stanovené metody a cile pro portfolio a pfistup k témto metodam v praxi, tj. zejména zda

strategie ucetni jednotky se zamérfuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu
urokove sazby, shodu durace finanénich aktiv s duraci zavazkd, které slouzi jako zdroj
financovani téchto finan¢nich aktiv nebo realizaci penéznich tokd prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost obchodnino modelu a financnich aktiv drzenych v ramci tohoto
obchodnino modelu a jak je dana vykonnost predkladana klicovému vedeni uCetni jednotky;

e rizika, ktera ovliviuji vykonnost obchodnino modelu a financnich aktiv drzenych v ramci
tohoto obchodniho modelu a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manazeri a vedouci ucetni jednotky, napf. zda odmény jsou zalozeny
na realné hodnoté fizenych aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e Cetnost, objem a nacasovani prodeju v predchozich obdobi, divody pro dané prodeje a
jejich ocekavani vbudoucnu; nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany
izolované, ale jako soucast celkoveho vyhodnoceni, jak jsou cile stanoveneé ucetni
jednotkou pro fizeni financnich aktivdosahovany a jak jsou realizovany penézni toky.

Ucetni jednotka vyhodnotila, Ze mé pouze jeden obchodni model, ktery obsahuje véechna aktiva
vcetné pohledavek za bankami a podild v nekotovanych spoleénostech. Finanéni aktiva jsou fizena
a vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot. Obhospodarovatel Fondu provadi rozhodnuti na
zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat. Dale sleduje
primarné vyvoj redlnych hodnot aktiv a zavazkd Fondu z divodu pravidelného vypoctu a zverejnéni
¢isté hodnoty aktiv na 1 investi¢ni akcii. Z tohoto ddvodu jsou takova finanéni aktiva ocenéna
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL). PFi uplatnéni vyjimky je mozné kapitalove nastroje
klasifikovat v portfoliu FVOCI.

Reklasifikace

Nasledné po prvotnim zauctovani finanéni aktiva nejsou reklasifikovana s vyjimkou, pokud ucetni
jednotka vbéznem ucetnim obdobi zméni obchodni model pro fizeni financnich aktiv a pak
v nasledujicim ucetnim obdobi jsou prislusna financni aktiva reklasifikovana.

Financni zavazky

Ucetni jednotka maze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné neZ finanéni zaruky a poskytnute
prisliby, jako ocenované:

e Nabéhlou hodnotou, nebo
e Realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ucetni jednotka klasifikuje a ocenuje své finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL), jelikoz sva finanéni aktiva a finanéni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé
realne hodnoty a v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investicni strategii.
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= Oductovani
Financni aktiva

Ucetni jednotka oductuje finanéni aktivum, pokud smluvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva
zaniknou, nebo prevede prava ziskat penézni toky v transakci, ve ktere jsou prevedena v podstaté
vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva nebo ve které ucetni jednotka ani
neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho
aktiva a kdy si nezachova kontrolu nad financnim aktivem.

Pri oductovani financniho aktiva, se rozdil mezi:

e Ucetni hodnotou aktiva (nebo ¢asti ucetni hodnoty alokované na ¢ast oductovaneého aktiva)
a

e souctem (i) prijate uhrady (véetné jakéhokoli nabytého aktiva snizeného o hodnotu
jakéhokoli nové prijatého zavazku) a (i) nakumulovaného zisku nebo ztraté, kterou byly
zauctovany ve vlastnim kapitalu je vykazan ve vykazu zisku a ztraty.

Od 1. 1. 2021 jakykoliv kumulovany zisk nebo ztrata zauCtovana ve vliastnim kapitalu v souvislosti s
majetkovymi cennymi papiry, které jsou uréené jako ocenovaneé realnou hodnotou proti U¢tiim
vlastniho kapitalu (FVOCI), neni pfi odu¢tovani zauctovan ve vykazu zisku a ztraty.

Pokud existuji pripady, kdy uCetni jednotka uzavira transakce, ve kterych prevadi aktiva vykazana
vrozvaze, ale ponechava si, bud’ vSechna nebo v podstaté vSechna rizika a uzitky spojena
s prevedenymi financnimi aktivy nebo jejich castmi. V takovych pfipadech prevedena aktiva nejsou
oductovana. Prikladem téchto transakci mohou byt pljéky cennych papirl a repo operace.

Pri transakcich, ve kterych ucetni jednotka ani neprevede ani si neponecha v podstaté vSechna
rizika a uzitky spojené s vlastnictvim financniho aktiva, ale kdy si zachova kontrolu nad financnim
aktivem, tak uCetni jednotka pokraCuje ve vykazovani aktiva do té miry, jak je vystavena zménam
v hodnoté prevedeneho aktiva.

Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jeji smluvni zavazky jsou spinény, zruseny nebo
zaniknou.

= Modifikace finanénich aktiv a finanénich zavazkd
Financni aktiva

Pokud jsou podminky financnino aktiva modifikovany, pak ucetni jednotka zhodnoti, zda jsou
penézni toky modifikovaného financniho aktiva vyznamné odlisné.

Pokud jsou penézni toky vyznamné odlisné, pak je smluvni pravo na penézni toky z plvodniho
finanéniho aktiva povazovano za zaniklé. V takovém pripadé je plvodni finanéni aktivum odu¢tovano
a nove financni aktivum je zauctovano a vykazano v realné hodnote.

Pokud penézni toky z modifikovaného aktiva ocenéného v nabéhlé hodnoté nejsou vyznamné
odlisng, pak modifikace nevede k oductovani financninho aktiva. V takovem pripadé ucetni jednotka
prepocita hrubou ucetni hodnotu financniho aktiva a zauCtuje Castku vznikajici z upravy hrube
ucetni hodnoty jako zisk nebo ztratu z modifikace do vykazu zisku a ztraty. Pokud je takova
modifikace provedena z dlvodu finanénich potizi dluznika, pak je dany zisk nebo ztrata vykazana
spoleCné s tvorbou, rozpusténim, resp. pouzitim opravnych polozek ve vykazu zisku a ztraty.
V ostatnich pfipadech, je dany zisk nebo ztrata vykazana spole¢né s vynosy z urokud ve vykazu zisku
aztraty.
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Financni zavazky

Ucetni jednotka oductuje finanéni zavazek, pokud jsou podminky finanéniho zavazku modifikovany
a penéznitoky modifikovaneho zavazku jsou vyznamné odliSne. V takovem pripadg, je novy financni
zavazek na zakladé modifikovanych podminek zauCtovan v realne hodnoté. Rozdil mezi ucetni
hodnotou zaniklého financniho zavazku a noveho financniho zavazku s modifikovanymi podminkami
je zauCtovan do vykazu zisku a ztraty.

= Zapocet a vykazovaniv ¢isté (netto) hodnoté

Finan¢ni aktiva a financni zavazky jsou zapocCteny a jejich Cista hodnota je vykazana vrozvaze,
pokud a jen pokud ucetni jednotka ma aktualné pravné vymahatelné pravo zapocist dané zlstatky
aucetnijednotka planuje, bud' vyporadaniv Cisteé (netto) hodnoté nebo realizaci aktiva a vyporadani
zavazku soucasné.

Vynosy a naklady jsou vykazany v ¢isté (netto) hodnoté pouze tehdy, pokud to povoluji prislusné
IFRS standardy nebo takove zisky a ztraty plynouci ze skupiny podobnych transakci takovych jako je
obchodni aktivita ucetni jednotky.

= QOcenénivrealné hodnoté

,Realnahodnota® je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku
v ramci fadné transakce mezi U¢astniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu,
ke kterému ma ucetni jednotka k danému dni pristup.

Portfolia financnich aktiv a finanénich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikdm a Uvérovému
riziku, ktera jsou fizena ucetni jednotkou na zakladé své Cisteé expozice vaci bud' trznimriziklim, nebo
uvérovemu riziku, jsou ocenéna na zakladée ceny, ktera by byla ziskana za prodej Ciste dlouhé pozice
(nebo zaplacena za prevod Gisté kratke pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené
na urovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava uvéroveno rizika,
ktereé zohlednuji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na
zaklade prislusne rizikove Upravy jednotliveého instrumentu v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nespinéni zahrnuje, avSak nemusi byt
omezeno na, vlastni uvérove riziko ucetni jednotky. Realna hodnota financnino zavazku, ktery
obsahuje prvek splacenina pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neninizsinez castka splatna
na pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy mdze byt poZadovano jeji splaceni.

=  Znehodnoceni

Vzhledem k obchodnimu modelu fizeni na bazi realne hodnoty a vykazovaniv ramci FVTPL portfolia,
pfipadné pro kapitalové nastroje smoznosti vykazovani vramci FVOCI portfolia, Podfond o
znehodnoceni neuctuje.

» Zarazeni finanéniho nastroje do kategorie ocenované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty (FVTPL)

Financni aktiva

PFi prvotnim zauc¢tovani u¢etni jednotka mUze zaradit urcité finan¢ni aktivum do ocenovaci
kategorie FVTPL, protoze toto urCeni/zarazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad
(,accounting mismatch*), ktery by jinak nastal.

Financni zavazky

Ucetni jednotka mGze zafadit urcité finanéni zavazky do ocenovaci kategorie FVTPL z nasledujicich
dAvodu:
e zavazky jsoufizeny, posuzovany a vnitiné vykazovany na zékladé realné hodnoty nebo
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e toto zafazeni eliminuje nebo vyznamné snizuje ucetni nesoulad (,accounting mismatch®),
ktery by jinak nastal.

C. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a Pohledavky za nebankovnimi
subjekty zahrnuji nasleduijici:

e bézne ucCty u bank nebo druzstevnich zalozen, terminované vklady u bank nebo
druzstevnich zalozen;

e Uveéry a pujcky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nabéhleé uroky jsou soucasti uCtovych skupin, v nichz je o aktivech uctovano a jsou vykazovany
spolecné s danym aktivem.

D. Dluhove cenne papiry, akcie, podiloveé listy a ostatni podily

Majetkove cenné papiry

Majetkove cenné papiry vykazane v polozce rozvahy ,Akcie, podilove listy a ostatni podily* zahrnuji
nasleduijici:

e majetkove cenné papiry neodvolatelné urCené, Ze jejich nasledné zmény v realné hodnoté
se budou vykazovat proti uctdm vlastniho kapitalu (FVOCI). Toto ureni je na bazi
jednotlivych instrumentu pfi prvotnim zauctovani a dané majetkové cenné papiry nesmi byt
,urcené k obchodovani*.

e majetkové cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
nebo zafazené do FVTPL, které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamzité
zauctovana do zisku nebo ztraty.

Zisky a ztraty z majetkovych cennych papirl neodvolatelné uréenych ve FVOCI nejsou nikdy
preuctovany z polozky ,Ocefovacirozdily“ ve vlastnim kapitalu do zisku nebo ztraty (tj. vykazany ve
vykazu zisku a ztraty) a znehodnoceni (impairment) neni uc¢tovano do zisku nebo ztraty (tj.
vykazano ve vykazu zisku a ztraty). Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty, pokud
jednoznacné nepredstavuji vraceni ¢asti nakladl investice (pofizovaci ceny). Pokud prijaté
dividendy jednoznacné predstavuji vraceni Casti nakladd investice (pofizovaci ceny), pak jsou
vykazany ve vlastnim kapitalu. Kumulativni zisky a ztraty vykazané v polozce ,Ocenovaci rozdily®
jsou prevedeny do polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi® v
okamziku prodeje daného cenného papiru.

Zisky/ztraty, ktere se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo
ztrata z financnich operaci*.

Dluhove cenne papiry

Dluhoveé cenné papiry vykazaneé v polozkach rozvahy ,Statnibezkuponoveé dluhopisy a ostatnicenné
papiry prijimané centralni bankou krefinancovani“ a ,Dluhove cenné papiry® zahrnuji nasledujici
ocenovaci kategorie:

e Dluhove cenné papiry ocenéné realnou hodnotou proti u¢tdm viastniho kapitalu (FVOCI),

e Dluhovée cenné papiry povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)
nebo zarfazené do FVTPL, které jsou ocenény v realné hodnoté, jejiz zména je okamzité
zauctovana do zisku nebo ztraty,

Pro dluhove cenné papiry ocenované ve FVOCI, zisky nebo ztraty jsou vykazany v polozce
“Ocenovaci rozdily” ve vlastnim kapitalu, kromé nasledujiciho, coz je vykazano ve vykazu zisku a
ztraty stejnym zpUsobem jako finanéni aktiva ocenéna v nabéhlé hodnoté:
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o Urokovych vynost za pomoci efektivni irokové miry,
e Tvorby opravné polozky na o¢ekavané uvérove ztraty (ECL) a jejino rozpusténi nebo pouziti,
e Ziskl a ztrat z kurzovych rozdild.

Pokud dluhovy cenny papir ocenény ve FVOCI je oductovan, pak kumulativni nerealizovany zisk nebo
ztrata do toho okamziku vykazany v polozce “Ocenovaci rozdily” ve vlastnim kapitalu jsou
preuctovany z vlastniho kapitalu a vykazany ve vykazu zisku a ztraty.

Zisky/ztraty, ktere se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty, jsou vykazany v ramci polozky ,Zisk nebo
ztrata z financnich operaci’.

Oductovani cennych papir(

PFi prodeji majetkovych cennych papirl v ocenovaci kategorii FVOCI ucetni jednotka pro ocenéni
ubytku cennych papirl pouziva metodu FIFO.

PFi prodeji dluhovych cennych papird v ocefiovaci kategorii FVOCI nebo ocenénych v nabéhlé
hodnoté u¢etni jednotka pro ocenéni ubytku cennych papirl pouziva metodu FIFO.

PFi prodeji cennych papirli v ocefovaci kategorii FVTPL u¢etni jednotka pro ocenéni ubytku cennych
papirl pouziva metodu FIFO.

Statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie veéetné ych listl a
ostatnich podill jsou klasifikovany podle zaméru Podfondu do portfolia:

e Cennych papirt ocenovanych realnou hodnotou proti u¢tdm nakladd nebo vynosu,
e Realizovatelnych cennych papird.
Prvotni zauCtovani

Pri porizeni jsou statni pokladni¢ni poukazky, dluhopisy a jiné dluhoveé cenné papiry uctovany v
pofizovaci cené zahrnujici pomérnou cast diskontu nebo azia. Akcie, podilove listy a ostatni podily
jsou uctovany v porizovaci cené. Soucasti porizovaci ceny jsou téz pfime transakeni naklady s
pofizenim souvisejici, které jsou U&etni jednotce pFi prvotnim zachyceni znamy, zejména poplatky a
provize makléram, poradctim a burzam.

Cenné papiry jsou pri prvotnim zauctovani ocenény porizovaci cenou, jejiz soucasti jsou prime
transakcni naklady.

Nasledné jsou dluhoveé cenné papiry a akcie, podilove listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu
ocenovany realnou hodnotou. Realna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papird se stanovi
jako trzni cena vyhlasena ke dni stanoveni realné hodnoty, pokud spolec¢nost prokaze, ze za trzni
cenu je mozné cenny papir prodat.

V pfipadé verejné obchodovanych dluhovych cennych papirl a majetkovych cennych papirt jsou
realne hodnoty rovny cenam dosazenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zaroven spinény
pozadavky na likviditu cennych papird.

Cena cenného papiru maze byt take uréena na zékladé znaleckeho posudku ¢i diskontovaného cash
flow.

Trzni a ménoveé precenéni realizovatelnych cennych papirl a ostatnich podilG probiha rozvahové
skrze vlastnikapital. Trzni pfecenéni dluhovych cennych papirl probiha také rozvahové skrze vlastni
kapital, ménove precenéni dluhovych cennych papirl je uctovano do vysledku hospodareni.
Precenéni je upraveno o odloZzenou dan, ktera take vstupuje do rozvahy skrze vlastni kapital.
Urokovy vynos z dluhovych cennych papird vstupuje do vykazu zisku a ztraty.

Trzni a ménove pfecenéni cennych papird ocenovanych realinou hodnotou proti u¢tdim nakladd a
vynosu jsou vykazany v poloZce Zisk nebo ztrata z finanénich operaci.
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E. Investice do majetkovych ucasti ve spoleCnostech s rozhodujicim vlivem
Ostatni aktiva a ostatni pasiva jsou vykazana v realné hodnoté.

F. Finanéni derivaty a zajistovani

Derivat je financni nastroj, ktery spliuje nasledujici podminky:

e Jeho realna hodnota se méniv zavislosti na zméné urokove sazby, ceny cenného papiru,
ceny komodity, ménoveého kurzu, cenoveho indexu, na uvérovém hodnoceni (ratingu) nebo
indexu, resp., v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladovém aktivu),

e Ve srovnani s ostatnimi typy kontraktd, v nichz je zaloZzena podobné reakce na zmény
trznich podminek, vyZaduje malou nebo vyzaduje Zzadnou pocatecni investici,

e Bude vyporadan v budoucnosti, pficemz doba sjednani obchodu do jeho vyporadani je u
ného delSi nez u spotove operace.

Derivaty jsou vykazany v rozvaze v rediné hodnoté. Kladné realné hodnoty derivatl jsou vykazany v
aktivech v poloZce ,Ostatni aktiva”. Zaporné realné hodnoty derivatl jsou vykazany v zévazcich v
polozce ,Ostatni pasiva®“.

Reélna hodnota finanénich derivatd se stanovuje jako souc¢asna hodnota ocekavanych penéznich
tokd plynoucich ztéchto transakci. Pro stanoveni souc¢asné hodnoty jsou pouzity parametry
zjiSténe na aktivnim trhu jako devizoveé kurzy, urokoveé sazby pro dané splatnosti na zakladé
vynosove krivky atd.

V podrozvaze se derivaty vykazuji v diskontované hodnoté podkladoveho néastroje v polozkach
,Pohledavky z pevnych terminovych operaci”, ,Pohledavky z opci®, ,Zavazky z pevnych terminovych
operaci®a ,Zavazky z opci*.

Fond uzavira nasleduijici typy derivatovych transakci:
e Derivaty k obchodovani
e Derivaty drzeneé pro ucely Fizenirizik

Derivaty k obchodovani

Derivaty drzené za uCelem obchodovani jsou vykazovany v rozvaze v realnych hodnotach. Zisky a
ztraty ze zmény reédlnych hodnot jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v polozce , Zisk nebo ztrata
z financnich operaci*.

Derivaty drzené pro ucely fizenirizik

Derivaty drzené pro ucely Fizeni rizik zahrnuji vSechny derivaty, které jsou klasifikovany jako aktiva
nebo zavazky urCene k obchodovani. Derivaty drzené pro ucely fizeni rizik jsou ocenovany v realné
hodnoté vrozvaze. Pokud neni nize uveden opak, pak zisky a ztraty ze zmény realnych hodnot
derivatl drzenych pro Ucely fizenirizik jsou zachyceny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo
ztrata z financnich operaci*.

Zajistovaci derivaty a zajistovaci u¢etnictvi

Ucetni jednotka urcila urité derivaty drzené pro Ucely fizeni rizik (dale nazyvany jako ,zajistovaci
derivaty“) nebo urcité nederivatové finanéni instrumenty jako zajistujici nastroje v ramci aplikace
zajistovaciho ucetnictvi.

Zajistovaci derivaty jsou vykazovany vrozvaze vredlné hodnoté. ZpUsob vykazani zmény reainé
hodnoty zavisi na aplikovaném modelu zajistovaciho u¢etnictvi.

Zajistovaci ucetnictvi je mozné aplikovat, pokud:

e ZajiSténi je v souladu se strategii Fondu pro fizenirizik
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¢ V okamziku uskute¢néni zajistovaci transakce je zajistovaci vztah formalné
zdokumentovan,

o Ocekava se, Ze zajistovaci vztah bude po dobu trvani efektivni,
o Efektivita zajistovaciho vztahu je objektivné méfitelna,

e Zajistovaci vztah je efektivni v prlbé&hu ucetniho obdobi, coz znamena, ze zmény realnych
hodnot nebo penéznich tokl zajistovacich nastrojd odpovidajici zajiStovanému riziku jsou
vrozmezi 80 % az 125 % zmén readlnych hodnot nebo penéznich tokd zajistovanych nastrojd
odpovidajicich zajistovanému riziku,

e V pfipadé zajisténi penéznich tokd musi byt ocekavana transakce vysoce pravdépodobna a
musi predstavovat riziko, Ze v penéznich tocich dojde ke zménam, ktere ovlivni zisk nebo
ztratu.

G. Vynosové a nakladoveé uroky

Urokové vynosy a urokové naklady zaktiv a zavazkd uréenych kobchodovani a z ostatnich
finan¢nich aktiv a finan¢nich zavazkd ocenénych ve FVTPL jsou vykazany spole¢né se zménami
vrealné hodnoté danych financnich aktiv a finan¢nich zavazkd v poloZzce ,Zisk nebo ztrata
z finanCnich operaci® ve vykazu zisku a ztraty.
H. Prepocet cizi mény
Majetek a zavazky vyjadiené v cizi méné se prepogitavaji aktualnim dennim kurzem Ceské narodni
banky, tzn. kurzem toho dne, ke kterému se prepocet provadi.
Kurzové rozdily vzniklé pfecefiovanim cizoménovych aktiv a pasiv se Uctuji na ucty nakladd a vynosu
s vyjimkou kurzovych rozdill z pfepoctu kapitalovych nastrojd, u kterych byla zvolena metoda
FVOCI.
Kurzové rozdily z téchto kapitalovych nastrojl jsou u¢tovany na ucty vlastninho kapitalu a pfirealizaci
aktiva nejsou recyklovany na u¢ty nakladd a vynosU, jsou pouze preuctovany v ramci uétld viastnino
kapitalu na ucet nerozdéleného zisku nebo neuhrazeneé ztraty predchozich obdobi.
Kurzové rozdily véech dluhovych nastroj jsou U¢tovany pres ucty nakladd a vynosu.
l. Splatna a odlozena dan

= Splatnadan
Danovy zaklad pro dan z pfijmd se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi
pfipoctenim danové neuznatelnych nakladt a ode¢tenim vynosU, které nepodléhaji dani z prijmd,
ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocCty.

= OdloZenadan
Odlozena dan vychazi z veskerych do¢asnych rozdild mezi ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a
zavazkl s pouzitim ocekavaneé danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odlozené darové
pohledavce se uCtuje pouze v pfipadé, kdyneexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni
v nasledujicich ucetnich obdobich.

J. Spfiznéneé strany

Podfond definoval své spriznéné strany v souladu s IAS 24 Zverfejnéni spriznénych stran
nasledovné:
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Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi splnéni nasledujicich podminek:
e strana

o ovlada ucetnijednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spoleCnym
ovladanim s ucetni jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterske
podniky);

o ma podil vucetni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo

o spoluovlada takovouto ucetni jednotku;

strana je pridruzenym podnikem ucetni jednotky;

strana je spoleCnym podnikem, ve kterem je ucetni jednotka spoluvlastnikem;

strana je Clenem kliCového managementu ucetni jednotky nebo jejino materskeho podniku;

strana je blizkym ¢lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);

strana je UCetni jednotkou, ktera je ovladana, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv
primo nebo nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné
hlasovaci pravo v dané strané ma primo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluzeb nebo zavazkd mezi spriznénymi

stranami bez ohledu na to, zda je uctovana cena.

K. Vydané investicni akcie Podfondu

Vydané investicni akcie Fondu/Podfondu predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci®. Nastroje s
prodejni opci splnuji definici financniho zavazku dle IAS 32, ale nesplnuji podminky uvedené v IAS 32
odst. 16A a 16B. Podminka neni splnéna na zakladé toho, ze ma Podfond ve svém majetku 2 tridy
investiénich akcii, tfidu A a tfidu Z, které nemaiji schiidné parametry. Tyto nastroje jsou klasifikovany
jako financni zavazek a jsou vykazovany v polozce ,Cistd hodnota aktiv naleZejici drzitelGim
investicnich akcii®.

Polozka rozvahy ,Cista hodnota aktiv drziteldm investiénich akcii se odchyluje od nazva polozek
rozvahy definovanych dle pfilohy ¢. 1 ve vyhlasce ¢. 501/2002 z ddvodu zachovani vérného a
poctivého obrazu v souladu §7 zakona €. 563/1991, o ucetnictvi.

L. Vynosy z dividend

Prijaté dividendy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v okamziku, kdy vznikne pravo na prijeti
dividendy.

Prijaté dividendy jsou vykazany v polozce ,Vynosy z akcii a podild“.
M. Pouziti odhadud

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, ktere maiji vliv na
vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a
nakladl a vynosU v pfislusném ucéetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich
dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka lisit.

N. Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky svyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirt ve
FVOCI, jsou uctovany primo do nakladu.
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3. Dopadzmén ucetnich metod a oprav zasadnich chyb

A. Opravy chyb minulych ucetnich obdobi

Opravy nakladl nebo vynosd minulych ucetnich obdobi se Uétuji na uétech nakladd nebo vynosu
bézného obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb uc¢tovani vynosu a nakladd minulych obdobi a zmény uc¢etnich metod jsou
zachyceny prostrednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich
obdobi“ v rozvaze Podfondu.

B. Zména ucetnich metod a postupt a jejich dopad

Ucetni metody pouzivané podfondem se v obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023 nezménily.

4.  Pohledavky za bankami a za druzstevnimi zaloznami

A. Pohledavky za bankami dle druhu
Tis.K¢E 31.12.2023 31.12.2022
Bézné ucty u bank 709 19155
Poskytnuty kolateral véetné terminovanych vkladd 44686 36 523
Celkem 45395 55678
B. Klasifikace pohledavek za bankami dle ocefovacich kategorii
Tis. Ké 31.12.2023
Ocenovaneé realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) 45 395
Cista Ucetni hodnota 45395

VSechny pohledavky za bankami k 31. 12. 2023 jsou ocenéné v realné hodnoté do zisku nebo ztraty
(FVTPL) dle IFRS 9. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami ve vysi 709 tis. K& jsou splatné
do jednoho roku od rozvahového dne. Terminované vklady ve vySi 43 186 tis. KC jsou splatné do 14
dnl od zaloZeni, poskytnuty kolateral ve vys$i 1500 tis. K¢ je splatny.

5. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Tis. Ké 31.12.2023 31.12. 2022
Ostatni pohledavky 109 0
Celkem 109 0

Ostatni pohledavka vznikla zaplacenim zalohy na zpracovani auditu za rok 2023.

6. Akcie, podilové listy a ostatni podily

Tis.K¢e 31.12.2023 31.12.2022
Akcie vydane finanCnimi institucemi 0 0
Akcie vydane nefinancnimi institucemi 152302 159603
Cista ugetni hodnota 152302 159603
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Tis.K¢e 31.12.2023 31.12. 2022

Akcie, podilove listy a ostatni podily ocenované realnou hodnotou 152302 159 603

Cista uéetni hodnota 152 302 159 603

Akcie, podilové listy a ostatni podily ocenovaneé realnou hodnotou do ostatniho upineho vysledku
(FvOCl).

Akcie, podilove listy a ostatni podily k 31. 12. 2023 ve vysi 152 302 tis. K¢ (k 31.12. 2022 ve vysi 159 603
tis. K&) jsou ocenéneé v realné hodnoté do ostatniho uplného vysledku (FVOCI), jelikozZ se jedna o
kapitalove nastroje, které nejsou ,urcené k obchodovani*.

Analyza akcii, podilovych listl a ostatnich podilli ocefiované realnou hodnotou do ostatniho
uplného vysledku (FVOCI)

Tis. K¢e 31.12.2023 31.12.2022
Vydané financnimi institucemi 0 0
Kotované naburze v CR 0 0
Kétovane na jinem trhu cenny papirC 0 0
Nekotovane 0 0
Mezisoucet 0 0
Vydané nefinancnimi institucemi 152302 159 603
Kotované naburze v CR 0 0
Kétovane na jinem trhu cenny papirC 152302 159 603
Nekotovane 0 0
Mezisoucet 0 0
Celkem 152302 159603

7. Ostatni aktiva

Tis. Ké 31.12.2023 31.12.2022
Pohledavky na vraceni dané srazeneé v zahraniCi 1825 1676
Ostatni pohledavky 494 0
Celkem 2319 1676

S ohledem na to, ze Podfond ma pfijmy ze zahraniCnich dividend, ktere jsou zdanény jak srazkou u
zdroje, tak zdanénim samostatnym zakladem dané vCR, bude uplatfiovat v souladu
s mezinarodnimi smlouvami o zamezeni dvojiho zdanéni pohledavky na vraceni v zahraniCi srazene
dané. Ostatni pohledavky ve vysi 494 tis. K& (2022: 0 KE) jsou z titulu pfiznaného naroku u dividend,
které doposud nebyly vyplaceny, a zalohy na DPPO 2023.
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8. Ostatnipasiva

Tis. Ké 31.12.2023 31.12.2022
Dohadna polozka k zavazku vici odbornému poradci 249 248
Dohad na audit 218 206
Dohad na sluzby depozitare 48 42
Dohad na danovou povinnost 551 293
Dohad na srazkovou dan 39 23
Odlozeny danovy zavazek 403 0
Ostatni dohadné ucty 151 109
Zavazky vUci akcionarim z dosud nevyemitovanych akcii 200 18 500
Dodavatele tuzemsko 0 0
Celkem 1859 19421

Ostatni dohadné ucty predstavuji dohad na nevyfakturovaneé naklady vzniklé v souvislosti
s obhospodarovanim a administraci Fondu a Podfondu, a dale take dohady na zpracovani pfiznani k
DPPO a pInéni dalSich zakonnych povinnosti.

9. Cistahodnota aktiv nalezejici akcionariim

Podfond nemé zéakladni kapital. Hodnota vykazovéana v polozce ,Cista hodnota aktiv naleZejicich
akcionaram jako zavazek v souladu s IAS 32 se sklada k 31.12. 2023 z 162 421192 ks investi¢nich akcii,
ztoho 161135 656 tidy A, 1285 536 tridy Z (31.12. 2022: 176 345 324 ks, z toho 175 059 788 ks tridy A
a 1285536 ks tfidy Z).

Z3akladem pro stanoveni ceny investicni akcie Podfondu pro ucely vydavani investiCnich akcii
Podfondu a pro ucely zpétneho odkupu investicnich akcii Podfondu je vyse Cistych aktiv Podfondu.
V ¢istych aktivech Podfondu se zohledni ¢asove rozliseni béznych nakladd, zejména poplatky
uvedene ve statutu, napriklad Uplata za obhospodarovani, administraci, vykon ¢innosti depozitare,
audit a oCekavana danova povinnost ke dni vypoctu aktualni hodnoty. Cena investicnich akcie je
vypocitana jako podil vyse Cistych aktiv Podfondu (NAV) a pocétu vydanych investi¢nich akcii
kdanému dni. Investi¢nich akcie jsou prodavany akcionaflm zakladé Ctvrtletné stanovovane
hodnoty investicni akcie.

C. Vyvoj vydanych investicnich akcii tfidy A a Z Podfondu v ks:

vKS Trida A TridaZ
ZUstatek k 31. prosinci 2021 252022556 1285536
Vydané béhem roku 2022 20798 255 0
Odkoupene béhem roku 2022 97761023 0
ZUstatek k 31. prosinci 2022 175 059 788 1285536
Vydané béhem roku 2023 38 314 845 0
Odkoupene béhem roku 2023 52238977 0
ZUstatek k 31. prosinci 2023 161135 656 1285536
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Prehled o zménach Cistych aktiv pfipadajicich drzitelm investicnich akcii za rok 2023:

Tis. Ké 31.12.2023
ZUstatek k1.1.2022 197536
Zisk/ztrata za obdobi 6130
Odkup investicnich akcii -57 260
Emise investicnich akcii 43500
Zména vyse ocenovacich rozdild 685
Zisk z realizace cennych papird v obdobi 7675
Zlstatek k 31.12. 2023 198 266

10. Ocenovacirozdily

Zména ocenovacich rozdild zahrnuje nasledujici polozky:

Tis.K¢e 31.12.2023 31.12.2022
Zisk z realizace cennych papird v obdobi -21342 -15 483
Zména v realne hodnoté 13294 23448
Efekt dané -402 -398
Cista zména v oceRovacich rozdilech -8 450 7567

11. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi a zisk
nebo ztrata za u€etni obdobi

A. Pouziti zisku nebo uhrada ztraty za minula ucetni obdobi
Pouziti zisku nebo uhrada ztraty za minula ucetni obdobi

NejvySSi organ ucetni jednotky rozhodl o pouziti zisku za rok 2022 ve vySi 2 686 tis. KC nasledujicim
zpUsobem:

e prevod zisku na ucet Zisk minulych obdobi Podfondu
Navrh na pouziti zisku nebo vyporadani ztraty bézného ucetniho obdobi

Nejvyssiorgan ucetni jednotky navrhuje vyporadat zisk za rok 2023 ve vysi 6 130 tis. KE nasledujicim
zpUsobem:

e prevod zisku na ucet Zisk minulych obdobi Podfondu

12. Hodnoty predané k obhospodarovani

Tis. K& 31.12.2023 31.12.2022
Hodnoty predané k obhospodarovani 200125 216 957
Celkem 200125 216 957

Obhospodarovatelem Podfondu byla po celé ucCetni obdobi AMISTA investicni spolecnost, a.s.
Hodnoty pfedané k obhospodarovani predstavuji celkova aktiva Podfondu 200 125 tis. K& (2022: 216
957 tis. KE).
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13.  Cisté urokovy vynos

Tis. Ké 31.12.2023 31.12.2022
Viynosy z urokd 0 0
Vynosoveé urok vkladd 0 0
Néklady na uroky 0 2
Ostatni nakladove uroky 0 0
Cisty urokovy naklad celkem 0 2

14. Vynosy z akcii a podill

Tis. Ké 31.12.2023 31.12. 2022
Ostatni vynosy z akcii a podil{ 5486 4 341
Cisty vynos z akcii celkem 5486 4341

Ostatni vynosy z akcii a podill ve vysi 5 486 tis. KE (2022: 4 341tis. KE) se skladaji z vynost z dividend
plynoucich Podfondu na zakladé drzby majetkovych cennych papirl. Z hlediska ménového rozliseni
vyplacenych dividend je nejvétsi podil na celkovych pfijatych dividendach v EUR 26 % (2022: 34 %),
v USD 8 % (2022: 14 %), v DKK 50 % (2022: 38 %) av CHF 7 % (2022: 8 %), a SEK 5 % (2022: 0 %).

15. Naklady na poplatky a provize

Tis.K¢E 31.12.2023 31.12. 2022
Bankovni poplatky -14 -12
Cisty naklad na poplatky a provize celkem -14 -12

16. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

A. Zisk nebo ztrata z financnich operaci dle druhu nastroje/transakce
Tis. Ké 31.12.2023 31.12.2022
Viynosy z prodanych cennych papird 0 0
Néklad na prodané cenne papiry 0 0
Ztrata z devizovych operaci a kurzove ztraty 3876 -190
Uroky 1505 2839
Cisty vynos z finanénich operaci celkem 5381 2649

Celkovy zisk zfinanCnich operaci predstavuje kurzové a devizove rozdily prfi vyporadani
cizoménovych finanénich transakci a vynosy z urokd na bézném a terminovaném uctu.
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17. Spravninaklady

Tis. K& od1.1.2023 od1.1.2022

do31.12.2023  do 31.12.2022
Naklady na obhospodarovani mimo odborneho poradce -392 =357/
Néklady na odborného poradce -924 -1219
Naklady performance fee 0 0
Néklady na depozitare -581 -508
Naklady na audit -218 -250
Néaklady na administraci -659 -594
Ucetni a danove poradenstvi -179 -156
Ostatni spravni naklady -140 -258
Spréavni naklady celkem -3093 -3322

Podfond nemél vroce 2023 zadné vlastni zaméstnance. Portfolio manazZer je zaméstnancem
obhospodaruijici investicni spolecnosti. Ostatni spravni naklady Podfondu se skladaji predevsim
z poplatkl za spravu a uschovu cennych papirC, z Uplaty za sidlo Fondu a Podfondu na adrese
Administratora a z pInéni ostatnich pravnich povinnosti u¢etni jednotky (FATCA, ZMSSD).

18. Dan z prijmU a odloZeny dafovy zavazek/pohledavka

A. Splatna dan z pfijmu

Tis. K& od1.1.2023 od1.1.2022

do31.12.2023  do 31.12.2022
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim 7760 3654
Uprava vysledku hospodareni pro dafové ucely 2187 1519
Vysledek hospodareni upraveny pro danove ucely 9947 5174
Upraveny zaklad dané po zaokrouhleni 9947 5174
Samostatny zaklad dané podle § 20b 5486 4 341
Dan vypoctena pfi pouziti sazby 15 % za bézné obdobi -823 -651

Dan domérena pri pouziti sazby 15 % za minulé zdanovaci obdobi

Dan vypoctena pfi pouziti sazby 5 % za bézné obdobi -498 -258
ZruSeni dohadu na dan 5 % za minulé zdanovaci obdobi 34 59
Splatna dan z prijmu celkem -1630 -968

Podfondu nevznikla vroce 2023 danova povinnost. Dosazeny vysledek hospodareni se ocistil o
nedanoveé naklady a vynosy, které prevazné souvisely s drzbou akcii a s nimi souvisejici vyplaceni
dividend. Zaroven zohlednén zisk z prodeje cennych papir, ktery v ramci implementace IFRS nebyl
uctovan do vykazu ziskl a ztrat, ale do polozky Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z
pfedchozich obdobi.
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B. Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozena dan z prijm0 vychazi z veskerych docasnych rozdild mezi u¢etni a danovou hodnotou aktiv
a pasiv, pfipadné dalsich do¢asnych rozdilt (dafova ztrata), s pouzitim o¢ekavané danové sazby
platné pro obdobi, ve kterém budou odlozeny danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény.
Podfondu k 31. 12. 2023 vznikl odloZeny danovy zavazek z ocefiovacich rozdild ve vysi 402 tis. KE
(2022: odlozeny danovy zavazek 0 K¢&), podfondu vznikla odloZzena dariovéa pohledavka, ale z dlvodu
opatrnosti o ni podfond neuctuije.

19. Transakce se spfiznénymi osobami
K 31.12. 2023 Podfond neevidoval zavazek vici Fondu (2022: 6 K¢&).
20. Klasifikace finanénich aktiv a finanénich zavazku

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy aocenovacimi kategoriemi
finanénich nastroju:

_ L. FVOCI FVOCI
Povinné Urcené

31. prosince 2023 Bod majetkové dluhové Celkem
veFVTPL  veFVTPL . . . .
nastroje nastroje

Tis. K&
Pohledavky za bankami a

3 - . : 4 45395 0 0 0 45395
druzstevnimi zaloZznami
Pohledavky za

4 5 109 0 0 0 109

nebankovnimi subjekty

Akcie, podilove listy a
6 } ) 6 0 0 152302 0 152302
ostatni podily

n Ostatni aktiva 7 2319 0 0 0 2319

Financni aktiva celkem 47 823 0 152 302 0 200125

L . FVOCI FVOCI
Povinné Urcené

31. prosince 2023 Bod majetkové dluhove Celkem
ve FVTPL ve FVTPL i . i .
nastroje nastroje

7 Ostatni pasiva 8 1859 0 0 0 1859
9 Ocenovaci rozdily 10 0 0 -8 450 0 -8 450
Financni zavazky celkem 1859 0 -8 450 0 -6 591

21. Finanéninastroje, vyhodnocenirizik

Podfond je vystaven rizikovym faktordm, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu
Podfondu. Soucasti vnitiniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Podfondu je
strategie fizeni téchto rizik vykonavana prostrednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni
portfolia. Prostrednictvim této strategie obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje
jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztridéna tak, aby bylo
zabezpecCeno, ze jsou sledovana a vhodné osetrena rizika nejmené v oblastech rizik koncentrace,
rizika nedostatecné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.
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= TrZniriziko

Pro posouzenisoucasné a budouci financni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsivyznam trzni
rizika. Trzniriziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhd
majetku Podfondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do znacne miry
nepredvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, ze Podfond je fondem kvalifikovanych
investord zaméfenym v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na
specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvy3eni rizika koncentrace. Za této situace mohou
selhat tradicni modely moderniho Fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi
minimalizacirizika. Tyto modely predpokladaji minimalizacirizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz
mira je vSak v portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedené zaméreni na uzkou investicni oblast, nutné
mensi. | kdyZ ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopaddm expozice Podfondu vUci
trznimu riziku do jeho financni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdUraznit, Ze historicka
vykonnost neni zarukou a dostateCnym méritkem vykonnosti budouci.

» Riziko nedostatecné likvidity

Vedle trzniho rizika je Podfond vystaven take riziku nedostatecne likvidity, ktere spociva v tom, ze
Podfond nebude schopen dostat svym zavazklm v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Podfondu
mohou vznikat zavazky z jeho provozni ¢innosti (napf. zavazky vici depozitafi, auditordm, znalciim),
investi¢ni ¢innosti (napf. Uhrada kupni ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k
investordm Podfondu z titulu Zadosti o odkup cennych papird, pokud to statut ¢i povaha Podfondu
umoznuje.

Pri fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi Podfond z nastaveného limitu pro minimalni vysi
likvidniho majetku vyplyvajiciho ze statutu Podfondu, kterym je definovana minimalni vyse likvidnino
majetku drzena po celou dobu fungovani Podfondu. Soucasné sleduje Podfond vzajemnou
vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturdm zavazkd a
pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen plInit vSechny svoje aktualni a
predvidatelné zavazky. V praxi tak Podfond pfed uzavienim kazdeho smluvniho vztahu, ze kterého
by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje svoji
schopnost tento zavazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohrozeni Cinnosti
Podfondu v dUsledku nedostatecné likvidity a k poskozeni zajmu zainteresovanych stran. Podfond
zaroven provadi v pravidelnych intervalech zatézove testovani likvidity za ucelem identifikace rizik,
ktera by mohla negativné pusobit na schopnost Podfondu dostat svym splatnym zavazkam.

Podfond drzi nasleduijici likvidni aktiva, ktera je schopny v kratkodobem Casovem horizontu preménit
na penézni prostiredky: zldstatky na béznych uétech ve vysi 709 tis. K& (2022: 19 155 tis. K¢&),
poskytnuty kolateral obchodnikovi s cennymi papiry a zUstatky na terminovanych uétech ve vysi 44
686 tis. K& (2022: 36 523 tis. K&), akcie verejné obchodovanych spole¢nosti v hodnoté 152 302 tis.
K¢ (2022: 159 603 tis. K&). Ostatni aktiva ve vysi 2 319 tis. KE (2022: 1675 tis. KE).

Pasiva jsou tvofena zejména ¢istou hodnotou aktiv nalezejici drziteldm investi¢nich akcii ve vysi 198
266 tis. K&. Ostatni pasiva ve vysSi 1859 tis. K¢ (2022: 19 752 tis. K¢) se skladaji ze splatnych pasiv v
kratkodobém ¢asovém horizontu a z odloZzeného danového zavazku ve vysi 403 tis. K& (2022: O tis.
Ke).
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Zbytkova doba splatnosti

k 31. prosinci 2023 &

do3mgs, Od3mesdol  odirokudoS gy Berspecifik.  Celkem
Tis. Ké roku let
Pohlevda\{kyvza bgnkaml 709 0 0 0 0 709
adruz. zaloznami
Cash collateral veetne 0 0 0 0 44686 44686
terminovanych vkladu
Pohledavky za

- ' 0 0 0 0 109 109

nebankovnimi subjekty
Akcie, podilovélisty a 0 0 0 0 152302 152302
ostatni podily
Ostatni aktiva 0 0 0 0 2319 2319
Celkem aktiva 709 0 0 0 199 416 200125
Ostatni pasiva 1859 0 0 0 0 1859
Cista hodnota aktiv
nalezejici drzitelim 198 266 0 0 0 0 198 266
investicnich akcii
Celkem zavazky 200125 0 0 0 0 200125
Gap -199 416 0 0 0 199 416 0
Kumulativni gap -199 416 -199 416 -199 416 -199 416 0 0
k 31. prosinci 2022 &

do 3 més. od3mes.doi odirokudoS nad5let  Bez specifik. Celkem
Tis. K& roku let
Pohledavky za
bankami a druz. 19155 0 0 0 0 19155
zaloznami
Cash collateral 0 0 0 0 36 523 36 523
Akcie, podiloveisty a 0 0 0 0 159603 159603
ostatni podily
Ostatni aktiva 0 0 0 0 1676 1676
Celkem aktiva 19155 0 0 0 162778 216 957
Ostatni pasiva 19 421 0 0 0 0 19 421
Vlastni kapital 197 536 0 0 0 0 197 536
Celkem zavazky 216 957 0 0 0 0 216 514
Gap -197 802 0 0 0 197 802 0
Kumulativni gap -197 802 -197 802 -197 802 -197 802 0 0
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= Urokové riziko

S ohledem na moznost Podfondu nabyvat do svého majetku UroCena aktiva a zaroven mit urocene
zavazky (typicky se jedna o poskytnuté uvéry na strané aktiv Ci pfijaté uvéry na strané pasiv), je
Podfond v ramci své Cinnosti vystaven urokovému riziku, resp. nesouladu mezi uroCenymi aktivy a
uroCenymi pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem urokovych sazeb.

Pri fizeni urokového rizika se snazi Podfond udrzovat pozitivni urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota
urokoveé citlivych aktiv pfesahuje hodnotu stejné urokove citlivych pasiv. Pfi nabyti urokovénho aktiva
do majetku Podfondu je porovnavan urokovy vynos a citlivost na zménu urokovych sazeb s
aktualnimi urokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni ocekavaného budouciho vyvoje. V pfipadé
potfeby je urokové riziko zajistovano napf. urokovym swapem &i jinym nastrojem v zavislosti na
konkrétni situaci pfi zohlednéni nakladd na zajisténi.

V prlbéhu roku 2023 dochazelo v disledku vyssich urokovych sazeb k poklesu inflace, pficemz v
souvislosti s jejim poklesem byla v zavéru roku snizena Urokova sazba o 25 bazickych bodU. Pokles
urokovych sazeb mize vést ke snizeni vynosu z nékterych urocenych aktiv.

=  Ménovériziko

Aktiva Podfondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v rliznych ménach, Podfond tak
muze byt vystaven béhem své ¢innosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdill. Pokud
je to mozne, snazi se Podfond ménove riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasivdenominovanych
ve stejnych ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv v dlsledku pohybu ménoveho kurzu byla
kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Podfond neni schopen dosahnout vyvazenosti,
vyuzZiva s ohledem ocCekavany budouci vyvoj a aktualni trzni podminky nastroje pro zajisténi
menoveho rizika - ménove forwardy, swapy Ci jiné nastroje dle potreby. Cilem téchto operaci je
omezit negativni vliv kurzovych rozdild na majetek/zavazky Podfondu. Ménové riziko vznika
nejCastéji vramci investicni cinnosti Podfondu a po prakticke strance je fFizeno hned pfi jeho vzniku,
kdy je zjistovan dopad transakce na devizovou pozici Podfondu a zéroven uréen zpUsob, jakym bude
fizeno, a to pfi zohlednéni aktualni a ocCekavane budouci devizové pozice Podfondu,
predpokladaném vyvoji ménového kurzu a nakladl na zajisténi tohoto rizika.

Podfond je vystaven ménovému riziku vyplyvajicimu z toho, Ze hodnota fondu je vyjadrovana
vzhledem kakciim emitovanym v K¢, zatimco majetek a zavazky fondu jsou i v jinych ménach.
Investi¢ni strategie fondu vSak neni zaméfena na tzv. hedgovani moznych zmén kurzd ménovych
parl do K& a fond v této souvislosti nema otevieny zadné zajistovaci Ci jiné derivatové pozice a
neposkytuje investorlim vzhledem k moznym zménam ménovych kurz{ zadné zaruky, kdyz ménove
riziko neni specificky fizeno. Strukturu mén vzhledem k aktiviim a pasiviim uvadi nasledujic tabulka.

Devizova pozice Podfondu k 31. 12. 2023:

k 31. prosinci 2023

EUR UsD CZK Ostatni Celkem
Tis.Ké
Pohledavky za bankami 17 48 644 0 709
Cash collateral 0 0 44,686 0 44,686
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 0 109 0 109
Akcie 52 400 64 241 5413 30248 152 302
Ostatni aktiva 937 27 495 860 2319
Celkem aktiva 53 354 64316 51347 31108 200125
Ostatni pasiva 0 0 1859 0 1859
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Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldm

. o ; 0 0 198266 0 198 266
investicnich akcii
Celkem pasiva 0 0 200125 0 200125
Cista devizova pozice 53 354 64316 -148778 31108 0
Zména devizové pozice pfizméné kurzuo 1% 533,54 643,16 311,08 0
Devizova pozice Podfondu k 31. 12. 2022:
k 31. prosinci 2022
EUR uUsD CZK Ostatni Celkem
Tis. K¢e
Pohledavky za bankami 1642 116 17 398 0 19156
Cash collateral 0 0 36 523 0 36523
Akcie 54778 67671 4302 32852 159603
Ostatni aktiva 745 27 443 460 1657
Celkem aktiva 57165 67814 58 666 33312 216 957
Ostatni pasiva 0 0 19421 0 19 421
Cista hodnota aktiv nalezejici
o e . s 0 0 197 536 0 197 536
drzitelum investicnich akcii
Celkem pasiva 0 0 216 957 0 216 957
Cista devizova pozice 57165 67814 -158 291 33312 0
Zména devizové pozice pfi zméné
571,65 678,14 333,12 0

kurzuo1%

Pripadna procentni zména v kurzu prislusného ménoveého paru se ve stejne mire projevi v hodnoté
prislusneho aktiva Ci pasiva.

Struktura mén cennych papird v kategorii ostatni je nasledujici: DKK 8 596tis. K& (2022: 9 969 tis.
KE&), CHF 10 654 tis. K& (2022: 11 386 tis. K&), HKD 3 249 tis. K¢ (2022: 3 753 tis. KE), GBP 1575 tis. K&
(2022: 1805 tis. K¢&), SEK 7 034. Podfond nema zadna cizoménova pasiva.

= Riziko protistrany

Riziko protistran je oSetfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finan¢nimi
instrumenty a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vyporadani obchodu v ostatnich
pripadech. Riziko je fizeno pfi kazde transakci realizované Podfondem, kdy jsou provérovany mozné
negativni dopady na Podfond vyplyvajici z vyporadani jeho transakci.

= Politické riziko

Od konce unora 2022 dochazelo v souvislosti s invazi vojsk Ruskeé Federace na Ukrajinu k
postupnému zhorsovani mezinarodni politickeé situace. DUsledkem konfliktu byl pfedevs§im nardst
cen paliv a energii, vyvolany omezovanim dodavek z Ruské Federace do EU, coz mélo dopad na
celkovou uroven inflace. ValeCny konflikt pretrvaval i v roce 2023, na trhu paliv a energii vSak
dochazelo ke stabilizaci cen. Podfond nevlastni zadna aktiva, ktera by byla pfimo ovlivnéna timto
konfliktem, v disledku vy$e uvedeného vSak mdze i nadale dochazet k narlstu provoznich nakladd.
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= Riziko udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti predstavuji udalosti nebo situace v environmentalni Ci socialni oblasti
nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipadé, ze by nastala, mohla mit skuteCny nebo mozny
vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu investice. PfiCemz je za enviromentalni riziko povazovano
riziko souvisejici s klimatickou zménou, riziko souvisejici s pfechodem na cirkularni ekonomiku a
riziko nezohlednovani kritérii udrzitelnosti. V oblasti socialnino rizika se pak jedna o riziko
negativniho dopadu na dodrzovani lidskych prav a riziko korupce a uplatkarstvi. Za rizika fizeni a
spravy jsou povazovana rizika corporate governance, rizika nedostatecného fizeni rizik a rizika
nerovného a neprihledného odménovani zaméstnancl a managementu. Rizika udrzitelnosti jsou
fizena s prinlédnutim ke specifickym tfidam aktiv v portfoliu Podfondu a zohledhovana pfi
nastavovani investi¢nich limitd a investi¢ni strategie Podfondu.

22. RealnaHodnota

,Realnahodnota® je cena, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku
v ramci fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni ocenéni na hlavnim (nebo nejvyhodnéjsim) trhu,
ke kterému ma ucetni jednotka k danému dni pristup.

Portfolia finan¢nich aktiv a finanénich zavazkd, ktera jsou vystavena trznim rizikim a uvérovému
riziku, ktera jsou fizena ucetni jednotkou na zakladé své Cisteé expozice vaci bud' trznimriziklim, nebo
uvérovemu riziku, jsou ocenéna na zakladé ceny, ktera by byla ziskana za prodej Ciste dlouhé pozice
(nebo zaplacena za prevod Gisté kratke pozice) pro konkrétni rizikovou expozici. Upravy stanovené
na urovni portfolia (napf. Uprava nabidkovych a poptavkovych cen nebo Uprava uvérového rizika,
ktereé zohlednuji ocenéni na zakladé Cisté pozice) jsou alokovany na jednotliva aktiva a zavazky na
zakladé prislusné rizikove upravy jednotlivého instrumentu v portfoliu.

Realna hodnota zavazku odrazi riziko nesplnéni. Riziko nespinéni zahrnuje, avSak nemusi byt
omezeno na, vlastni uvérove riziko ucetni jednotky. Realna hodnota financnino zavazku, ktery
obsahuje prvek splaceni na pozadani (napf. vklad splatny na pozadani), neni nizsi ¢astka splatna na
pozadani diskontovana od prvniho dne, kdy mlze byt pozadovano jeji splaceni.

= Ocenovaci metody

Ucetni jednotka stanovuje realnou hodnotu instrumentu za pouziti kotované ceny na aktivnim trhu
pro dany instrument, pokud je k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva Ci
zavazky uskutecnuji dostatecné Casto a v dostatecnem objemu, aby byl zajistén pravidelny prisun
cenovych informaci.

Pokud kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici, pak ucetni jednotka pouzije ocenovaci
techniky, které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupl a minimalizuji vyuziti
nepozorovatelnych vstupl. Vybrana ocefovaci technika zahrnuje vSechny z faktord, které by
ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce.

Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje
aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku v ramci fadné transakce mezi ucastniky trhu ke dni
oceneéni.

Ocenovaci metody zahrnuiji:
e modely na bazi Cisté souc¢asné hodnoty diskontovanych penéznich tokd,

e porovnani s podobnymi nastroji, pro které existuji pozorovatelné ceny (metoda trzniho
srovnani),

« Black-ScholesUv ocenovaci model pro opce

e ajiné ocenovaci modely.
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Predpoklady a vstupy pouzité v ocenovacich metodach zahrnuiji:

e bezrizikové urokové miry (risk-free interest rates),

uvéroveé marze (credit spreads),

ceny dluhopisu a akcii,

meénove kurzy,

akciove indexy,

EBITDA multiplikatory a multiplikatory trzeb
e oCekavane cenove volatility a korelace

Hierarchie realné hodnoty

Ucetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které
odrazi vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.

« Uroven 1: Vstupy na urovni 1 jsou (neupravené) kotované ceny na aktivnich trzich pro
identicka aktiva Ci zavazky, k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni.

« Uroven 2: Vstupy na Urovni 2 jsou vstupy jiné nez kdtované ceny zahrnuté do Urovné 1, které
jsou pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. jako odvozené od cen) pozorovatelné pro aktivum
Cizavazek. Tato uroven zahrnuje nastroje ocenovaneé za pouziti:

o kotovanych cen pro podobne nastroje na aktivnich trzich;

o kotovane ceny pro identické nebo podobne nastroje na trzich, ktere jsou
povazovany za mené nez aktivni;

o nebojine ocenovaci metody, ve kterych vSechny vyznamneé vstupy jsou pfimo nebo
nepfimo pozorovatelneé z trznich udaju.

« Uroven 3: Vstupy na Urovni 3 jsou nepozorovatelné vstupni veli¢iny. Tato Uroven zahrnuje
vSechny nastroje, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a
nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni nastroje. Tato uroven zahrnuje
nastroje, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné nastroje, pro kterée
vyznamneé nepozorovatelné Upravy nebo predpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily
mezi nastroji.

Procesy a kontroly

Ucetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuiji
nasleduijici:

e ovéreni pozorovatelnych vstupl a cen;

znovuprovedeni vypoctld na zakladé modeld;

kontrola a schvaleni procesu pro noveé ocenovaci modely a jejich zmény;

Ctvrtletnikalibrace a zpétné testovani modell vici uskuteénénym trznim transakcim;

analyza a investigace vyznamnych dennich rozdild v ocenéni;

e kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupd, ocenovacich Uprav a vyznamnych zmén v
realné hodnoté v ramci urovné 3 v porovnani s predchozim mésicem.

Pokud informace od tfeti strany (napf. od kotace od broker) je vyuzita k ocenéni realné hodnoty, pak
ucetni jednotka zvazuje a dokumentuje dikazy, které obdrzela od tietich stran na podporu zavéru,
Ze oceneéni splnuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasledujici:
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e Overeni, ze broker je schvaleny ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu financnino
nastroje;

e pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutecnou trzni
transakci a zda realna hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky
nastroj;

e pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto ceny byly
upraveny, aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

e pokud existuje nékolik kotaci pro stejny financni nastroj, pak jak redlna hodnota byla urcena
za pouziti téchto kotaci.

* Finanéni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

Tis. Ke 31.12.2023

uroven 1 uroven 2 uroven 3

Financni aktiva

Pohledavky za bankami 0 45 395 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 109 0
Akcie, podilove listy a ostatni podily 152 302 0 0
Ostatni financni aktiva 0 2319 0
Finanéni zavazky
Ostatni financni zavazky 0 19 421 0
Tis. KE 31.12.2022
uroven 1 uroven 2 uroven 3
Financni aktiva
Pohledavky za bankami 0 55679 0
Akcie, podilove listy a ostatni podily 159 603 0 0
Ostatni finan¢ni aktiva 0 1675 0
Financéni zavazky
Ostatni financni zavazky 0 1859 0

* Prevody meziUrovni1a urovni 2
V prabéhu roku 2023 ani 2022 nedoslo k zadnym prfesunldm mezi urovni 1a urovni 2.

» Pouzité ocenovacitechniky a vstupni veli¢iny
Ucetni jednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasleduijici ocerovaci techniky a vstupni veliciny:
Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Ucetnihodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich reainé hodnoté. Tato
finan¢ni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2. V prdbéhu bézného ucetniho
obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupu.
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Akcie, podilové listy a ostatni podily

Tato kategorie je tvorena kotovanymi majetkovymi cennymi papiry, pro které jsou k dispozici
kotované ceny na aktivnim trhu pro identicke instrumenty (Uroven 1).

Ostatni finan€ni aktiva/ostatni finan¢ni zavazky

Ucetni hodnota se vzhledem ke kratkée splatnosti danych aktiv a zavazk bliZi jejich realné hodnoté.
Tyto finanCni aktiva a zavazky jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2.

V prlbéhu bézného u¢etniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefiovaci technicky nebo vstupu.

23. Predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky

Valecne konflikty

Mezi hlavni rizika i nadale patfi geopolitické napéti mezi Ruskou federaci a zapadnimi staty
zapriCinéné invazi vojsk Ruskeé Federace na Ukrajinu. Od podzimu roku 2023 nové take ozbrojeny
konflikt na blizkém vychodé.

Ostatni

V souvislosti s vy$simi Urokovymi sazbami stanovenymi Ceskou narodni bankou, vroce 2023
dochazelo ke snizovani inflace zpUsobené pandemii COVID 19, rlstem cen energii a problému
v ramci dodavatelskych Fetézcl v pfedchozich letech. Urokove sazby na urovni 7,00 % vSak mély
negativni vliv na celkovy hospodarsky vyvoj a hruby domaci produkt Ceské republiky. V ddsledku
snahy o opétovné nastartovani hospodarského rdstu doslo v zavéru letosniho roku k mirnému
sniZeni urokovych sazeb o 25 bazickych bodU.

Vroce 2023 na akciovém trhu prevladala spiSe pozitivni nalada, kdy v horizontu jednoho roku napr.
americky trh reprezentovany indexem S&P 500 vzrostl pfiblizné o 25 %, Evropsky index Euro Stoxx
50 pak o 16 %. Pricemz vétSina zapadnich trhl, véetné zemi stfedni Evropy se aktualné nachazi
v prostredi pozvolné klesajici inflace a vysSich urokovych sazeb.

24. Vyznamné udalosti po datu ucetni zavérky

Ke dni1.1.2024 doslo k fuzi obchodni spoleénosti, zakladatel fondu, JABLOGLO s.r.0., ICO 148 64 959
a JABLOTRON GROUP a.s., ICO 040 66 529. V souvislosti s uvedenym preslo veskeré jméni, zavazky
a pohledavky spoleCnosti na nastupnickou spolecnost, mezi které mj. patfi zakladatelske akcie.

Sucinnostik 1.1. 2024 doslo zaroven ke zméné sidla AMISTA investicni spoleCnost, a.s. a spoleCnosti
Alethes Investicni fond SICAV a.s. na adresu Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8.

Se stejnou ucinnosti, tj. 1. 1. 2024 byla zménéna frekvence ocenovani. Frekvence z pavodniho
kvartalniho obdobi byla zménéna na mesicni frekvenci ocenovani.

Nasledné udalosti:

V roce 2024 je ocekavano pokracovani aktualné nastoleného trendu, tedy postupné se snizujici
inflace a s tim spojeny pokles urokovych sazeb, pficemz v dUsledku téchto dvou faktord je
predpokladano zlepSeni hospodarske situace a vykonu ekonomiky. V porovnani s ostatnimi zemémi
EU bude v Ceské ekonomice dochazet spiSe k pomalejSimu ozivovani, kdy hlavnimi faktory jsou
kombinace energetické naro¢nosti Ceského prlmyslu a pretrvavajicich vyssich cen energii, dale
pretrvavaijici propad reédlnych mezd a s tim souvisejici slabsi spotfeba domacnosti. Vyzvou pro
Ceskou ekonomiku bude snizeni byrokracie v oblasti vystavby rezidencnich nemovitosti a obecné
celé infrastruktury. V pristich letech bude dochéazet k velkym zménam na poli energetiky,
elektromobility, a rychlost patfi mezi dllezité proménné této transformace. Za jedno z
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pretrvavaijicich rizik Ize i nadale povazovat geopolitickou situaci ve vychodni Evropé a sni spojené
vypadky dodavek zemniho plynu a ropy z Ruskeé federace apod.

V Praze dne 08.02.2024

Alethes investicni fond SICAV a.s.
AMISTA investicni spolecnost, a.s.,
Clen predstavenstva,

Ing. Michal Kusak, Ph.D.,
Povéreny zmocnénec
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Zprava auditora
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